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Kapitalanlage « SPEZIAL

 Wir werden unser

Handelsangebot verbreitern®___

»Seit September 2016 leitet Christoph Boschan mit frischem Wind die Wiener Borse.
Der CEO will die Uberrendite der Aktienveranlagung in die Breite bringen und baut die

_—

l WIENER BORSE

Ich erlebe die
osterreichische
Finanzcommunity alles
andere als schlafend.”

Dienstleistungen stetig aus.

err Boschan, wie ist der dsterreichische Kapitalmarkt

aus Ihrer Sicht aufgestellt?

Christoph Boschan: Ich erlebe eine ganz aktive Com-
munity, von der ich begeistert bin. Da gibt es sehr viele en-
gagierte Finanzmarktpatrioten. Zudem sind auch die politisch
Verantwortlichen zumindest in den Gesprachen sehr zugang-
lich. Allerdings sehe ich auch eine ausgepragte Skepsis, an
der wir alle gemeinsam arbeiten miissen. Es geht darum zu
erkldren, was eine Bérse kann und macht. Uber die letzten
25 Jahre hat die Wiener Borse eine Rendite von 6 Prozent
abgeworfen - trotz der Krisenszenarien zwischendurch wie
der Finanz- und Staatsschuldenkrise. Man muss sich daher
auch gesellschaftlich die Frage stellen: Wie tragt man diese
Rendite in die Breite?

Wie haben sich die Handelsumsdtze entwickelt?

Boschan: Der Aktienumsatz ist in Wien seit dem Jahr 2012
um {iber 60 Prozent gestiegen. Seit 2014/15 halt sich das
Handelsvolumen auf solidem Niveau, wahrend namhafte
Borsen Europas wie die Deutsche Bérse mit teilweise stark
riickldufigen Aktienumsdtzen zu kdmpfen haben.

Wieso ist das Interesse der Osterreicher am Kapitalmarkt re-
lativ gering?

Boschan: Da spielen viele Faktoren eine Rolle wie die ange-
sprochene Skepsis vor allem nach der Finanzkrise. Aber auch
das fehlende klare politische Bekenntnis zum Kapitalmarkt
spiegelt sich in diesem Befund wider. Deswegen miissen wir
erklaren, wie einfach das Investieren in borsenotierte Inst-
rumente ist. Dazu gehort es aber auch, ein paar Grundregeln
sichtbar zu machen. So sollte man nur Wertpapiere kaufen,
von denen man etwas versteht oder iiber die man sich infor-
mieren lassen kann. Eine Veranlagung in Wertpapiere sollte
grundsitzlich langfristig erfolgen. Das ist kein Sprint, sondern
ein Marathon. Und man sollte ordentlich diversifizieren.

Wird genug gemacht, um die Finanzwelt der Bevilkerung
ndherzubringen?

Boschan: Da erlebe ich die sterreichische Finanzcommuni-
ty alles andere als schlafend. Allein wir machen jahrlich rund
300 Veranstaltungen. Und auch die anderen Protagonisten
wie die Osterreichische Nationalbank, Raiffeisen oder die
Erste Bank sind mit grofiem Engagement dabei. Generell ge-
sehen ist mir ein gewisser dsterreichischer Konservatismus
bei der Finanzanlage aber héchst sympathisch und wirkt
stabilisierend. Das ist etwas, was die Finanzmarkte eher
brauchen als den ultraschnellen Hochfrequenzhandler, der
losgeldst von jeder realwirtschaftlichen Entwicklung agiert.

Wie kann man das Interesse an einer Borsenotiz bei den Un-
ternehmen wecken?

Boschan: Natiirlich wiinschen wir uns mehr Engagement an
der Borse und befeuern das durch unsere Dienstleistungen
etwa mit Workshops iiber Borsegdnge. Dabei erkldren wir
interessierten Unternehmen, warum es sinnvoll ist, sich bei
der Finanzierung ein Stiick breiter aufzustellen. Insbesonde-
re, wenn man Produkte weltweit verkauft, ist ein Bérsegang
der entscheidende Schritt zu mehr Sichtbarkeit und ein wirk-
liches Giitesiegel. Ubrigens bringt das auch fiir die Finanzie-
rungskosten auf der Fremdkapitalseite Vorteile. Eine Borse-
notiz und der damit einhergehende hohere Transparenzgrad
sparen gleich mehrere dutzend Basispunkte bei der Fremd-
finanzierung.

Wie ist das Interesse der Unternehmen an der Borse generell?
Boschan: Ich erlebe die dsterreichischen Mittelstandler grund-
sdtzlich eigenkapitalstark. Am Kapitalmarkt gibt es Fremd-
oder Eigenkapitalzeiten. Derzeit haben wir angesichts der
niedrigen Zinsen Ersteres. Wenn die Unternehmen Geld brau-
chen, dann konnen sie sich derzeit auf der Fremdkapitalsei-
te giinstig refinanzieren. Wir haben ein absolutes Rekordjahr
bei den Bonds hinter uns und hoffen, dass das auch 2017 so
weiterlduft. Osterreich ist, was das Interesse angeht, weder be-
sonders schlecht noch besonders gut, sondern fiigt sich komplett

ine anraniierha Rild ain Fine etimmt ahar erhan: Nia Oetorroi.

Derzeit wird der Fokus ganz stark auf Start-ups gelegt. Wie
sehen Sie die Entwicklung?

Boschan: Es gibt viele Aktivitdten auch im politischen Um-
feld zum Thema Start-up. Das finden wir gut, auch wenn es
fiir Privatinvestoren ein risikoreiches Thema ist. Wir stellen
aber eine andere Frage: Wohin geht es mit den Start-ups?
Unser Vorschlag wére, das Leitbild des osterreichischen bor-
senotierten Unternehmens wieder starker in den Fokus zu
riicken. Denn die Zahlen sprechen eine eindeutige Sprache:
Jeder elfte Arbeitsplatz auch in Osterreich hingt an den bér-
senotierten Unternehmen; jeder investierte Euro, multipliziert
sich mit 2,3 fiir die Volkswirtschaft. Deshalb muss man sich
auch politisch wieder mehr den borsenotierten Unternehmen
zuwenden.

Wie wichtig sind die ausldndischen Investoren?

Boschan: Eine kleine bis mittelgrofe Volkswirtschaft wie
Osterreich ist auf die internationale Einbettung noch einmal
mehr angewiesen als grofie Volkswirtschaften. Der Umsatz-
anteil der internationalen Handelsmitglieder liegt bei tiber
80 Prozent. Das bietet den dsterreichischen Emittenten ins-
gesamt sehr gute Refinanzierungsmoglichkeiten.

Die Wiener Borse war lange Zeit mit der Osteuropa-Phantasie
verkniipft. Welche Bedeutung hat diese Region?

Boschan: Die Geldmassen, die bis zur Finanzkrise ins Land
kamen, waren riesig. Allerdings hat sich die Osteuropa-Phan-
tasie an der Borse nicht materialisiert. Aber auch wir als
Borse haben unsere gesellschaftsrechtlichen Banden zu den
Ostborsen - bis auf Prag - gekappt. Das Ostgeschaft ist fiir
uns nach wie vor eine tragende Sdule, weil wir die alten
Partnerborsen, mit denen wir gesellschaftsrechtlich verkniipft
waren, heute als IT-Service-Anbieter unterstiitzen. Betrieb
des Handelssystems, Marktdatengeschaft und Indexberech-
nung sind nach wie vor Kernbestandteil unseres Business
und wird es auch bleiben.

Sie sind seit acht Monaten CEO der Wiener Borse und arbei-
ten an der neuen Strategie. Wie weit sind Sie?

Boschan: Wir bemiihen uns intensiv um den weiteren An-
schluss ausldndischer Handelsteilnehmer, die auch hier han-
deln. Wir werden mit Sicherheit das Handelsangebot in Wien
verbreitern. Einer nationalen Bérse steht es gut zu Gesicht,
zentraler Ansprechpartner fiir die Osterreicher zu sein. Es
sollte kiinftig vermieden werden, dass dsterreichische Inves-
toren ins Ausland gehen miissen, um ihre Order auszufiihren.
Da sind wir mitten drinnen, diese Frage zu diskutieren.

Es wird von hohen Gebiihren an der Wiener Borse gesprochen.
Was sagen Sie dazu?

Boschan: Wir haben einen Marktanteil von 75 Prozent am
Handel der dsterreichischen bdrsenotierten Unternehmen,
weil wir mit Abstand die beste Ausfiihrung der Order ermog-
lichen - trotz dieser vermeintlich hohen Gebiihren. Damit
haben wir iibrigens eine Stellung, die keine andere nationa-
le Borse mehr hat. Die Deutsche Borse zum Beispiel vereinigt

. weit weniger Umsatz deutscher Titel auf sich.

Was haben Sie seit Amtsantritt bereits umgesetzt?

Boschan: Wir haben aber seit September einiges bewegt, um
unser Alleinstellungsmerkmal weiter zu scharfen. Wir ori-
entieren uns hdrter am Markt und vertreiben unsere Dienst-
leistungen intensiver. So konnten wir die Zagreber Borse als
IT-Kunden dazugewinnen und haben uns dabei gegen Nasdaq
durchgesetzt. Wir bauen unser Informationsangebot fiir un-
sere Kunden aus, vor kurzem startete das Borse-Radio mit
Top-Interviews vom Markt. Seit einigen Tagen bieten wir
auch Fremd-Indices auf unserer Homepage an und wollen
auch iiber die Director’s Dealings informieren. Es geht ins-
gesamt darum, die Informiertheit der Gsterreichischen In-
vestoren zu verbessern und da kann man noch eine Menge
erwarten.



