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Heimische Aktien sind begehrt. An der Wiener Borse wurden im Vorjahr Rekord-Handelsumsdtze erzielt.

Wiener Borse sieht noch
weiteres Aufholpotenzial

Bei Investoren. Anreize fur private Anleger fehlen. Rekordergebnis im Vorjahr.

Von Robert Kleedorfer

Osterreichs Aktienmarkt be-
findet sich auf einem Allzeit-
hoch. Gegeniiber zahlrei-
chen internationalen Indizes
wurde im Vorjahr und auch
im ersten Halbjahr 2026 eine
deutliche Uberrendite er-
zielt. Bereits 31 Prozent der
heimischen Bevolkerung be-
sitzen Wertpapiere. Und
dennoch ist fiir Christoph
Boschan, Chef der Wiener
Borse, bei Weitem nicht alles
Eitelwonne. Vor allem die
politischen ~Rahmenbedin-
gungen wertet er als heraus-
fordernd. Er wiinscht sich
den ,dringenden Riickbau
der Diskriminierung der Ak-
tienanlage*.

Konkret geht es Boschan
um die private Altersvorsor-
ge. Wahrend in anderen Lén-
dern seit vielen Jahren Gel-
der auch am Kapitalmarkt
veranlagt werden und so das

Entlastungen. Auch das von
der Vorgangerregierung ge-
plante Vorsorgedepot gibt es
bisher nicht. Anders in
Polen: Dort gibt es seit Neu-
estem dafiir steuerliche Be-
giinstigungen und in Tsche-
chien sind Kursgewinne auf
Aktien nach drei Jahren
steuerfrei. Lediglich auf be-
trieblicher Ebene (Pensions-
kassen) ist eine Verbreite-
rung der Basis der An-
spruchsberechtigten geplant.
Allerdings ohne eine auto-
matische Anmeldung fiir die
betriebliche Vorsorge. Das ist
laut Boschan aber in anderen
Landern iiblich und fiir den
Erfolg des Modells entschei-
dend. , Blof8 nichts neu erfin-
den, schlicht in die Welt
schauen, Osterreich unter-
scheidet sich durch nichts
von diesen Lindern“, ruft er
die Regierung dazu auf, dies-
beziiglich in die Ginge zu
kommen.

,Eigenverantwortliche
Vorsorge wird mit

rekordverddchtigen
Steuern belastet.”

Christoph Boschan
Wiener Borse-Chef

in Europa der Schwerpunkt
sein werde, aber in homoo-
pathischen Dosen mittels
Wertpapieren auch vorzusor-
gen, sei das Gebot der
Stunde.

Mit einer Verbreiterung
der Investmentbasis konne
auch die Marktkapitalisie-
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Unternehmen gehoben wer-
den. Aktuell betrdgt er in
Wien 23 Prozent des Brutto-
inlandsprodukts (BIP). In
Griechenland sind es zum
Vergleich 32 Prozent, in Spa-
nien und Deutschland je 44
Prozent, in China 63 Prozent
und in der Schweiz sogar
210 Prozent.

Bilanz

Die Wiener Borse selbst hat
im Vorjahr sowohl Umsatz
als auch Gewinn erneut ge-
steigert. Der Umsatz kletter-
te von 81,8 auf 90,1 Millio-
nen Euro nach oben, das Er-
gebnis vor Steuern von 50,1
auf 53,4 Millionen Euro. Ak-
tien im Wert von 84 Milliar-
den Euro (Vorjahr 74 Mrd.)
wurden gehandelt. ,Gott sei
Dank gibt es eine Weltkon-
junktur®, sagt Boschan. Os-
terreichs Unternehmen ver-
fiigten {iber stabile und an-
passungsfahige  Geschifts-

EU priift Folgen von
KI-Beschrankung

US-Regel fur Anthropic wird untersucht.

Kiinstliche Intelligenz. Am
Freitag hat der US-amerika-
nische KI-Entwickler An-
thropic mitgeteilt, seine
fortschrittlichsten ~ KI-Mo-
delle fiir alle Nutzer abrupt
zu deaktivieren. Grund sei
eine Anordnung der US-Re-
gierung, den Zugang zu den
Modellen fiir ausldndische
Staatsangehorige auszuset-
zen. Washington begriinde-
te dies mit Bedenken fiir die
nationale Sicherheit.

Die EU-Kommission
priift nun die praktischen
Auswirkungen dieser US-
Richtlinie. Maf3nahmen in
diesem Zusammenhang
sollten Partner nicht diskri-
minieren, teilte die Briisse-
ler Behorde mit. ,Wir priifen
die praktischen Konsequen-
zen fiir die europdischen
Nutzer dieser Dienste ge-
nau“, sagte ein Sprecher. Die
Entwicklung sei ein weiteres
Beispiel dafiir, warum Euro-

USA halten aktuellste
Anthropic-KI fiir gefahrlich.

beeintrachtigt auch unsere
Sicherheit und zum Beispiel
die Exzellenz unserer Wis-
senschaft.” Deutschland
und Europa seien beim Zu-
gang zu den stérksten KI-
Modellen vom Wohlwollen
der US-Regierung abhingig.

In den Fokus geraten ist
der nun blockierte Zugang
zu den KI-Modellen ,Fable
5“ und ,,Mythos 5“ von An-
thropic. Die US-Behorden
befiirchten Experten zufol-
ge, dass die KI-Modelle zum
Aufdecken von Schwach-

pa seine technologische stellen in Software miss-
Souveranitit stirken miisse.  braucht werden konnten.
Anthropics  Verhaltnis

Diskriminierungsgefahr

Wenn die Leistungsfahig-
keit von Anthropic-KI fiir
europdische Nutzer einge-
schrinkt werde, habe dies
yunmittelbar Auswirkungen
auf die Leistungsfahigkeit
unserer klassischen Indust-
rien und unserer Verwaltun-
gen“, sagt Ralf Wintergerst,
Prasident des deutschen Di-
gitalverbandes Bitkom. ,Es

zur Regierung von US-Prési-
dent Donald Trump ist ange-
spannt. Das Unternehmen
hatte sich geweigert, dem
US-Militdr die Nutzung sei-
ner Modelle fiir inlédndische
Uberwachung und vollstin-
dig autonome Waffensyste-
me zu gestatten. Daraufhin
setzte die Regierung Anthro-
pic auf eine schwarze Liste
fiir Lieferketten.  D. Kotrba

Milliardenverluste durch
Mode-Falschungen

Betrug. Falschungen verur-
sachen in Europas Wirtschaft
Milliardenschdden. Alleine
in Osterreich belaufen sich
die Verluste in der Beklei-
dungsindustrie laut dem EU-
Amt fiir geistiges Eigentum
(EUIPO) auf jéhrlich 580
Mio. Euro, bei Handtaschen,
Schmuck und Uhren auf wei-
tere 100 Mio. Euro. In der ge-
samten EU entgingen den
Originalherstellern ~ durch

seien es rund 2,7 Mrd. Euro
zusétzlich.
yProduktfalschungen

sind weit verbreitet und wer-
den durch die Ausweitung
des elektronischen Handels
und den Einfluss der sozialen
Medien vorangetrieben,
heillt es seitens EUIPO. In
einer Studie hitten 13 Pro-
zent der befragten EU-Biir-
ger angegeben, wissentlich
gefélschte Waren gekauft zu
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