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EANS-Adhoc: Telekom Austria Group gibt ein bedingtes Angebot von 800 - 950 Mio.
EUR fir den 51%-igen Anteil an der Telekom Srbija ab (Ad-hoc)

Ad-hoc-Mtteilung Ubermttelt durch euro adhoc mt dem Ziel einer
europawei ten Verbreitung. Fir den Inhalt ist der Emttent verantwortlich

Wen, 21. Mirz 2011 - Die Tel ekom Austria Goup (VSE: TKA, OIC US: TKAGY)

verl autbarte heute, dass sie i mRahnmen des Bieterverfahrens, das vom

Fi nanzm ni sterium der Republik Serbien fir den Verkauf des 51%igen Anteils an
der Tel ekom Srbija a.d., demstaatlichen Tel ekomruni kati onsanbi eter in der
Republ i k Serbi en durchgefihrt wrd, ein bedingtes Angebot abgegeben hat.

Nach ei nem sorgféaltigen Due Diligence- und Eval ui erungsprozess hat die Tel ekom
Austria G oup ein Angebot auf Basis Equity-Value in der Hohe von 800 - 950 Mo
EUR fir 51% der Anteil e abgegeben. Di eses Angebot enthélt unter anderemdie
Bedi ngung der Zustinmmung der serbi schen Wettbewer bsbehérde zur

Mar kt konsol i di erung. Ferner ist das Angebot vom Ergebnis der Verhandl ungen mt
der serbi schen Regi erung Uber bestinmte wertschaffende Bedi ngungen, die einen
erwarteten Unternehnenswert/angepassten EBI TDA 2011 Faktor von ungefahr 4.8x
er geben, abhéangi g. Daruber hinaus hat sich die Tel ekom Austria G oup
verpflichtet, Investitionen (CAPEX) in Hohe von 450 Mo. EUR innerhalb eines
Zei traumes von drei Jahren zu tatigen. Diese Investitionen sind Teil des

Busi nesspl ans der oben erwdhnten Bewertung. Das Angebot entspricht nicht dem
gef orderten unbedi ngten M ndestpreis in Hohe von 1,4 Md. EUR fir den 51%
Ant ei |

Das abgegebene bedi ngte Angebot erzielt im Vergleich zu ei nem Akti enr iickkauf

ei nen hdheren Cashflow pro Aktie. Der angebotene Kaufpreis erndglicht es der

Tel ekom Austria Goup innerhalb des Zel korridors des Verhaltnisses

Nett over schul dung zu berei ni gt em EBI TDA von 2,0x - 2,5x zu bleiben. Sonmit ist
das bedi ngte Angebot im Einklang mt der bestehenden Mttelverwendungsstrategie
der G uppe.

Tel ekom Srbija ist der staatliche Tel ekonmuni kati onsanbi eter in der Republik
Serbien mit Geschaftstéatigkeiten in Mntenegro und Bosni en und Her zegowi ha, wo
Tel ekom Srbija einen 65% Anteil an Tel ekom Srpske halt. In der Republik Serbien
bi etet das Unt ernehmen Festnetz- und Mobil funkdi enstl ei stungen an und halt einen

Fest net zmarktanteil von 100% der Marktanteil in der Mobil konmmuni kation |iegt
bei 58% In Montenegro betragt der Marktanteil in der Mbil komuni kation 25%
der Festnetzmarktanteil liegt bei 2% In Bosnien und Herzegow na bel aufen sich
der Festnetzmarktanteil auf 35% und der Marktanteil in der Mbil komunikation

auf 39% Telekom Srbija erwirtschaftete i mJahr 2010 ei nen geschatzten Ursatz in
Hohe von 1.157 Mo. EUR und ein geschatztes EBI TDA von 483 M o. EUR

Fi nanziber bl ick Tel ekom Srbija

2010 (geschat zt)

Ursatz (in Mo. EUR) 1.157

EBI TDA (in Mo. EUR) 483
Anl agenzugénge (in Mo. EUR) 191
Free Cashflow (in Mo. EUR) 292
Nett over schul dung (in Mo. EUR) 609
Mobi | f unkkunden (in 000) 7.258

Fest net zanschl isse (in 000) 3.352

Zukunf t shezogene Aussagen: Di eser Zw schenbericht enthalt zukunftsbezogene
Aussagen, die Risiken und Unbesti mtheiten zur Fol ge haben. Diese
zukunf t sbezogenen Aussagen verwenden nornal erwei se Ausdricke wie "glaubt", "ist
der Absicht", "ninmm an", "plant", "erwartet" und &hnliche Formulierungen. D e
tatsdchlichen Ereigni sse kénnen aufgrund einer Rei he von Faktoren wesentlich von
der erwarteten Entw ckl ung abwei chen. Zukunftsbezogene Aussagen bei nhal ten



nat urgemaR Ri si ken und Unsicherheiten. Wr wol |l en darauf hinweisen, dass

auf grund ei ner Rei he von wi chtigen Faktoren das tatsachliche Ergebnis
wesentlich von den zukunftsbhezogenen Aussagen abwei chen kann.

Operative Kennzahl en basi eren auf offentlich verfigbaren Quellen.

Fi nanzkennzahl en sich Schét zungen. Fi nanzkennzahl en wurden auf Basis
durchschnittlich 102,97 RSD/ EUR ungerechnet. Nettoverschul dung zum Jahr esende
wur de auf Basi s106, 04 RSDY EUR. Werte sind gerundet.
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