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EANS-Adhoc: Telekom Austria Group gibt ein adaptiertes bedingtes Angebot bis zu
1,1 Mrd. EUR fir den 51%-Anteil an Telekom Srbija ab (Ad-hoc Mitteilung)

Ad- hoc-M tteilung Ubermttelt durch euro adhoc mt dem Ziel einer
europawei ten Verbreitung. Fir den Inhalt ist der Emttent verantwortlich

Wen, 4. Mai. 2011 - Die Tel ekom Austria Goup (VSE: TKA, OIC US: TKAGY)

verl autbarte heute, dass sie imRahnmen des Bieterverfahrens, das vom

Fi nanzm ni steri um der Republik Serbien fir den Verkauf des 51%igen Anteils an
der Telekom Srbija a.d., dem staatlichen Tel ekonmuni kati onsanbi eter in der
Republ i k Serbi en durchgefiuhrt wird, ein adaptiertes bedi ngtes Angebot abgegeben
hat .

Am 21. Marz 2011 wurde ein erstes bedingtes Angebot fir den 51% Anteil an der
Tel ekom Srbija abgegeben, wel ches eine Zahlung fir den Equity-val ue von 800 -
950 M o. EUR sowi e eine Verpflichtung zu Investitionen (CAPEX) in Hohe von 450
M o. EUR beinhaltete. D e Hauptbedi ngungen di eses bedi ngten Angebots waren die
Zusti mung der serbi schen Wettbewer bsbehtérde zur Markt konsol i di erung sowie ein
Uber ei nkommen zur Verbesserung der Kostenstruktur von Tel ekom Srbija innerhalb
ei nes vorbestimten Zeitraunes. Diese Bedi ngungen bl ei ben auch weiterhin

best ehen.

I m Zuge der | aufenden Verhandl ungen mt dem Fi nanzm ni sterium der Republik
Ser bi en wurden zuséatzliche wertschaffende El emente identifiziert. Diese
wesent | i chen El enente bestehen aus Verei nbarungen lUber Spektren und der
Ver| &ngerung von Li zenzen, wel che noch der Zustimung der entsprechenden
Behdr den bedur f en.

Auf Basis dieser Bedi ngungen sowi e des Verzichts auf die urspringliche
Verpflichtung zu I nvestitionen, wurde ein adaptiertes Angebot fir den 51% Antei
an Tel ekom Srbija abgegeben. Di eses adaptierte bedi ngte Angebot besteht aus den
f ol genden El enent en:
Bar zahl ung i n Héhe von 800 Mo. EUR féllig bei Cosing der Transaktion
Jahrliche Zahl ungen lUber neun Jahre nach C osing

Abhangi g vom Ergebni s der weiteren Verhandl ungen, wird ein nmaxi nal er Barwert des
Equi ty-val ue von bis zu 1,1 Md. EUR angenommen. Der Faktor erwarteter

Unt er nehnenswer t/ angepasst es EBI TDA 2012 wi rd ungef &hr zwi schen 4,8 - 5, 3x

i egen.

Di e final en Bedi ngungen der Transaktion unterliegen der Genehm gungspflicht des
Auf sichtsrats der Tel ekom Austria AG

Das abgegebene bedi ngte Angebot erzielt im Vergleich zu ei nem Akti enr ickkauf

ei nen hdheren Cashflow pro Aktie. Der angebotene Kaufpreis erniglicht es der

Tel ekom Austria Goup, innerhalb des Zielkorridors des Verhal tnisses

Net t over schul dung zu berei ni gtem EBI TDA von 2,0x - 2,5x zu bleiben. Sonmt ist
das bedi ngte Angebot im Einklang mt der bestehenden Mttelverwendungsstrategie
der G uppe.

Tel ekom Srbija ist der staatliche Tel ekonmruni kati onsanbi eter in der Republik
Serbien mt Geschaftstatigkeiten in Montenegro und Bosni en und Herzegow na, wo
Tel ekom Srbija einen 65% Anteil an Tel ekom Srpske halt. In der Republik Serbien
bi etet das Unt ernehnen Festnetz- und Mobil funkdi enstl ei stungen an und halt einen

Festnet zmarktanteil von 100% der Marktanteil in der Mobil komruni kation |iegt
bei 56% |In Montenegro betragt der Marktanteil in der Mbil kommuni kation 23%
der Festnetzmarktanteil liegt bei 2% In Bosnien und Herzegow na bel aufen sich
der Festnetzmarktanteil auf 35% und der Marktanteil in der Mbil komuni kation

auf 39,7% Telekom Srhija erwirtschaftete imJahr 2010 einen Unsatz in Hhe von
1.141 Mo. EUR und ein EBITDA von 483 M o. EUR

Fi nanziber bl i ck Tel ekom Srbija



2010 (Berichtet)

Ursatz (in Mo. EUR 1.141

EBI TDA (in M o. EUR) 483

Anl agenzugénge (in Mo. EUR) 191
Operating Free Cash Flow (in Mo. EUR) 292
Nett over schul dung (in Mo. EUR) 610

Mobi | f unkkunden(in Mo.) 7,3

Fest net zanschl isse (in Mo.) 3,4
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