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Pressekonferenz 1. Oktober 2002

Prasentation
Der Osterreichische Corporate Governance Kodex

Blauer Salon, Bundesministerium f. Finanzen

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Agenda
| BegrifBung und Einleitung

Corporate Governance in Osterreich
DI Dr. Richard Schenz, Regierungsbeauftragter fir den Kapitalmarkt, BMF
Vorsitzender d. Arbeitskreises fur Corporate Governance

Il Der Osterreichische Corporate Governance Kodex

Die Entwicklung des Osterreichischen Corporate Governance Kodex
DI Gerhard Hrebicek, MBA, RNG Management GmbH

Der Kodex aus Sicht des Kapitalmarktes

Mag. Friedrich Mostbéck, CEFA, Erste Bank, OVFA

Der Kodex aus Sicht des Wirtschaftsprufers

Dr. Aslan Milla, PWC, IWP

Der Regienimgsbeautrags Instut Ostereihischer V-F-A ¥ sner‘bo:
Tor dan Kapialmarkt Wirtschaftsprifer v wiener-porse




Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Corporate Governance in Osterreich
Mehr Vertrauen in den 6sterr. Kapitalmarkt
durch den Corporate Governance Kodex

DI Dr. Richard Schenz
Vorsitzender d. Arbeitskreises flr Corporate Governance
Regierungsbeauftragter fir den Kapitalmarkt
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Die Entwicklung des Osterreichischen Corporate
Governance Kodex

DI Gerhard Hrebicek, MBA
Geschaftsfuhrer, RNG Management GmbH
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Der Entwicklungsprozess

Gesamtkoordination
Regierungs-
beauftragter

Arbeitskreis- Erste Corporate
Governance
Konferenz

Offentliche
Diskussion meetings

Int. Abstimmung mit
Research DI Dr. Schenz

T T T T T
Jun 02 Juloz Aug 02 Sep 02

Institut Osterreichischer
Wirtschaftsprifer

T T T
Okt01  NovOl | DezOL  Jan02  Feb02 | Mrz02  Apr02  Mai02
seqo1 Okt 02
Arbeitgrutgpen- 25. April 15. Juli 1. Oktober
meetings OVFA-  Laufende Pressekonferenz Zweitentwurf Pressekonferenz
Kommission Uberarbeitung
Erstentwurf Kodex
Value Zusammenfiihrung : . . . Englische
Management Tag OVE/:I‘;JV"_L‘%;WP 25. April - 30. Juni 15. Juli — 28. Juli Kodex-Version
2001: Thema CG 1. Public Posting 2. Public Posting Ende Oktober
V-F-4 -
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Der Regieningsbeaufiragte
Tir den Kapitalmarkt

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Osterreichischer Arbeitskreis fiir CG | Teilnehmer

Institut Osterreichischer
Wirtschaftsprifer

Institut der Analysten &
Wirtschaftspriifer Fondsmanager
AK, OGB
! S ; ; Anlegerschutz/
WKO, IV Osterreichischer Investorenbeirat
Corporate Governance
LKleine* & ATX Kodex . .
bérsennotierte AGs Wiisseneeheiiice
Beiréte
Regierungsbeauftragter RNG
f.d.Kapitalmarkt Management
PR nYalf wienerborse
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex

1. Oktober 2002

Public Postings

Institutionen & Vereinigungen

Aktienforum — Industriellen Vereinigung
Anlegerschutz

Bundeskammer f. Arbeiter u. Angestellte

BMWA
Finanzmarktaufsichtsbehérde
Institut f. Interne Revision Osterreich
Investorenbeirat der Wiener Bérse
Kammer der Wirtschaftstreuhander
OGB

OIAG

OVFA

Ubernahmekommission

Wiener Borse AG

WKO —Banken & Versicherungen
WU Wien

Borsennotierte Unternehmen

Agrana Beteiligungs AG
Andritz AG

AT&S AG

Bohler Uddeholm AG
DO & CO AG

Erste Bank AG
Euromarketing AG
Feratel AG
Flughafen Wien AG
Oberbank AG

OMV AG

Palfinger AG
RHIAG

Rosenbauer AG
Telekom AustriaAG
UIAG

VA Tech AG
Verbund AG

Voest Alpine AG
Wienerberger AG
Wiener Stadtische AG

Rechtliche Stellungnahmen

Rechtsanwaltskammer Wien
Univ.Prof. Kalss — Universitét
Klagenfurt

Univ.Prof. Nowotny — WU Wien
RA Leitner & Platzgummer

RA Dallmann & Partner

Notar Dr. Gernot Fellner, Linz

Wirtschaftspriifer & Beratung
Accenture

Deloitte & Touche

Europa Treuhand Ernst & Young
PwC

SOT Sid Ost Treuhand

Finanzinvestor,
B & C Holding GmbH

Personliche Stellungnahme
Dr. M. Knap, GF BA/CA
Versicherungsdienst

64 Postings in 2 Public Posting Perioden — 34 Teilnehmer im Osterr. Arbeitskreis

6 Arbeitskreis Meetings —April bis September

Der Regieningsbeaufiragte
Tir den Kapitalmarkt

Institut Osterreichischer
Wirtschaftsprifer

QV-FA
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex

1. Oktober 2002

Die Entwicklung des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex

Besonderes Augenmerk wurde gelegt auf

- eine klare Struktur - Regelkategorien L/C/R

- 79 Regeln in folgenden Bereichen:
Aktionare und Hauptversammlung
Zusammenwirken Aufsichtsrat und Vorstand

Vorstand
Aufsichtsrat

Transparenz und Prifung

- eine einfache Umsetzbarkeit in die Praxis - ,easy to use*
- auch fur nicht bérsennotierte Gesellschaften geeignet

Der Regienuingsbeautragte
= Tar den Kapitalmarkt

Institut Osterreichischer
Wirtschat
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Ausblick

- Konferenz:
Erste Osterreichische Corporate Governance Konferenz
Wien, 2.10.2002, Reitersaal OeKB

- Jahrliche Uberarbeitung durch den ACG

-Website:
WWW.corporate-governance.at

T. r -
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

DANKE

Aktienforum / Industriellenvereinigung
Bundesministerium fur Finanzen
Regierungsbeauftragter fur den Kapitalmarkt
Initiative Kapitalmarkt Osterreich
OeNB
OIAG
OeKB/FMA
Osterr. Rechtsanwaltskammertag
Wiener Borse

... und den Teilnehmern des Arbeitskreises

V-F-A -
Der Regieningsbeaufrage Institut Osterreichischer ¥ sy B
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Der Kodex aus Sicht des Kapitalmarktes

Mag. Friedrich Mostb6ck, CEFA
Head of Research, Erste Bank Group | OVFA
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Ziele von Corporate Governance in Osterreich

* Hohes MaR an Transparenz,

e Zeichen ,ordentlicher Geschéaftsfihrung/-gebarung®,

¢ Schritt vorwarts zu international Giblichen Werte-Standards,

e Erhéhung Shareholder Value, Generierung von Kurs-Pramien.
* Solides Aktienrecht wird verdeutlicht,

« ->weiterreichende Regeln werden dsterreichische Aktien noch
schlagkréftiger und attraktiver machen.
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Der Druck kommt von den Investoren...

COAROAATE BOVEAHS R

Die bosen Buben Quelle; Borse Online, 2/ 2002

miissen nachsitzen

= s il

¢ Internationale Pensionskassen und

! Asset Manager treffen Investment-
«Kzin Systam ist pariekt”

Jw Lammenin Covweanas fayein S Ll o e LU S

entscheidungen vermehrt durch CG,

Sy |t Fr ey o e e el s Aty

¢ es gilt solche Investoren mit CG
zumindest anzulocken,

* ohne CG -> Ausschlussgrund von
z.B.One-on-One's.

R o wiener’borse
Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Der Druck kommt von den Investoren...

, Wir alle miissen
Veraniwortung
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uelle: Interview Mark Mobius, Der Standard, 7/ 2002
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Internationale Entwicklung und Osterreich

ﬂ Durch praktizierte CG kann Osterreich eine , Vorreiter-Rolle*
zu vergleichbaren Mid-/Small Cap-Méarkten einnehmen.

-> Institutionelle Investoren fordern Erfullung bestimmter Kriterien:
Stammaktien, MarketCap, Free float, Liquiditat, Wachstum/Strategie, etc.,

->ordnungsgemale, transparente Geschéaftsfiihrung,

-> CG steht fur Sicherheit, Effizienz, Qualitat,

-> Aufsichtsratsmitglieder in Leader/ Know How/ Partner/ Coach-Rolle,

-> Schutz fir alle Aktionare (institutionelle und private Aktionare).

Der Regienuingsbeautragte
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Der 6sterreichische Code aus Sicht des
Abschlussprufers

Dr. Aslan Milla
Geschaftsfuhrer, Pricewaterhouse Coopers | IWP
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Der dsterreichische Code aus Sicht des
Abschlussprifers

- Glaubwirdigkeit durch externe Prifung
— Freiwillige Selbstbindung gefordert
— in O bestehende, rechtliche Governance Regeln
sind zu beachten
(und bereits bisher Gegenstand einer Abschlussprifung)
— Madglichkeiten einer dartiber hinaus gehenden gesetzlichen
Verankerung des 6sterreichischen Codes ?

s csersgn ||/ Q-V-F-A vl wiener‘borse
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Der 6sterreichische Code aus Sicht des
Abschlussprifers

- Zusammenarbeit des Abschlussprifers mit dem
Aufsichtsrat
— Rolle und Aufgaben des Aufsichtsrates (internes

Kontrollorgan) verstérkt auf die Zusammenarbeit mit dem
Abschlussprufer (externes Kontrollorgan) ausgerichtet

— Einfiihrung des Audit Committee

— Besondere Berichterstattung Uber
« Schwachstellen im Rechungswesen und Internen Kontrollsystem
(Management Letter)

« Risikomanagement im Unternehmen

er Regienungsbeaufragts . V-F-A -
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex 1. Oktober 2002

Der dsterreichische Code aus Sicht des
Abschlussprifers

- Zusammenarbeit des Abschlussprifers mit dem
Aufsichtsrat (Forts.)

— Prufung nach international anerkannten Grundséatzen

— Nachweis der Prifungsqualitat durch ,,Peer Review*
(Qualitatsprufung) — in O fir IWP Mitglieder mit berufsunabhangiger

Uberwachung (Oversight Board) verpflichtend !

— Unabhangigkeit des Abschlusspriifers vor/nach Bestellung
(entsprechend der jiingsten EU Empfehlungen)
« Erklarung und Nachweis der finanziellen, wirtschaftlichen und sonstigen

Unabhéangigkeit
S —— Q-V-F-A Pt wiener-borse
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex

steht ab sofort unter

zum Download zur Verfligung!
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Der Osterreichische Corporate Governance Kodex

1. Oktober 2002

Kontakt

Osterreichischer Arbeitskreis fiir Corporate Governance

c/o Himmelpfortgasse 9/4, A-1010 Wien
WwWw .corporate-governance.at

info@corporate-governance.at

Kontakt: Mag. Renate Altenhofer
RNG Management GmbH
Borsegasse 9, DG 14, A-1010 Wien
T: +43 1532 1000 F: + 43 1 532 1001
e-mail: r.altenhofer@rng.at

Dr. Michael Eberhartinger

Biro d. Regierungsbeauftragten

f. d. Kapitalmarkt

Himmelpfortgasse 9, A-1010 Wien

T: +43 1 514 33 1147 F: 521 16 37

e-mail: michael.eberhartinger@bmf.gv.at
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