24 January 2017
24. Janner 2017

Final Terms
Endgultige Bedingungen

Raiffeisen Bank International
HUF 3,000,000,000 Zero Coupon Notes due January 202
(the "Notes)

Raiffeisen Bank International
HUF 3,000.000.000 Nullkupon-Schuldverschreibungedllig Janner 2022
(die "Schuldverschreibungen™)

Series: 122, Tranche 1
Serie: 122, Tranche 1

ISIN ATO00B013990

issued pursuant to the
EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme
for the issue of Notes dated 14 October 2016 of
Raiffeisen Bank International AG

begeben aufgrund des
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme
zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 14b&kg&916 der
Raiffeisen Bank International AG

Issue Price: 88.3795 per cent
Ausgabepreis: 88,3795 %

Issue Date: 31 January 2017
Emissionstag: 31. Janner 2017

These are the Final Terms of an issue of Notes rutitee EUR 25,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Raiffeisen Bank International AG (tReogramme”). Full information on Raiffeisen
Bank International AG and the offer of the Note®idy available on the basis of the combination of
these Final Terms and the base prospectus peddimithe Programme, as supplemented from time to
time (the BaseProspectus) (together, theProspectus). The Base Prospectus (and any supplement
thereto) is available for viewing in electronicfoon the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu), on the website of the Issuer (Hitprestor.rbinternational.com/ or
www.rbinternational.com/Investor Relations/ Infotina for Debt Investors) and copies may be
obtained from Raiffeisen Bank International AG, ABtadtpark 9, A-1030 Vienna, Austria. A
summary of the specific issue of the Notes Ser®; Tranche 1, is annexed to these Final Terms.
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Dies sind die Endgulltigen Bedingungen einer Emission Schuldverschreibungen unter dem
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme derfdiah Bank International AG (das
"Programm"). Vollstandige Informationen Uber dieifRasen Bank International AG und das Angebot
der Schuldverschreibungen sind nur verfugbar, welese Endgultigen Bedingungen und der
Basisprospekt Uber das Programm in der durch etealjachtrage erganzten Fassung (der
"Basisprospekt") (zusammen der "Prospekt") zusargeremmen werden. Der Basisprospekt (sowie
jeder Nachtrag zum Basisprospekt) kann in eleksaer Form auf der Internetseite der
Luxemburger Boérse  (www.bourse.lu) und auf der Ihmdtseite der Emittentin
(http://investor.rbinternational.com oder www.rbénbational.com/ Investor Relations/Infos flr
Fremdkapitalgeber) eingesehen werden. Kopien sihdliich bei der RaiffeiseBank International
AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich. Eineafhmenfassung der spezifischen Emission
Serie 122, Tranche 1, der Schuldverschreibungeatie@sen Endgultigen Bedingungen angefigt.



Part I.: Conditions
Teil I.: Bedingungen

This Part I. of the Final Terms is to be read injoaction with the set of Terms and Conditions that
apply to Senior Notes (thelérms and Conditions’) set forth in the Base Prospectus as Option |.
Capitalised terms not otherwise defined hereinl $fale the meanings specified in the set of Terms
and Conditions.

Dieser Teil I. der Endgultigen Bedingungen ist erbindung mit dem Satz der Anleihebedingungen,
der auf Nicht Nachrangige Schuldverschreibungenéxung findet (dieAnleihebedingungely), zu
lesen, der als Option | im Basisprospekt enthaltesh Begriffe, die in dem Satz der
Anleihebedingungen definiert sind, haben, falls Bredgtltigen Bedingungen nicht etwas anderes
bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diasdgiigen Bedingungen verwendet werden.

All references in this part of the Final Terms tambered Articles and subparagraphs are to Articles
and subparagraphs of the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiltigen Bedogurauf Paragraphen und Absatze beziehen
sich auf die Paragraphen und Abséatze der Anleihielpedigen.

All provisions in the Terms and Conditions corrasgiag to items in the Final Terms which are either
not selected or completed or which are deleted &gadeemed to be deleted from the Terms and
Conditions applicable to the Notes (tf@ohditions").

Samtliche Bestimmungen der Anleihebedingungen, siie auf Variablen dieser Endgultigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt angedefiillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen ealvaren Anleihebedingungen (die
"Bedingungeni) gestrichen.



DEFINITIONS (§ 1)
DEFINITIONEN (8 1)

O

Screen Page

Bildschirmseite

Clearing System

Clearing System

O

Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg (CBL") 42 Avenue JF Kennedy,
L-1855 Luxembourg

Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg (CBL") 42 Avenue JF Kennedy,
L-1855 Luxembourg

Euroclear Bank SA/NV, as Operator of t
Euroclear System Euroclear")

Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin d
Euroclear System ("Euroclear”)

1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Brusselg

ne

OeKB CSD GmbH (©eKB")
Am Hof 4, 1010 Vienna, Austria
OeKB CSD GmbH QeKB")
Am Hof 4, 1010 Vienna, Austria

SIX SIS AG, Olten, Switzerland
SIX SIS AG, Olten, Schweiz

Other (specify)

Sonstige (angeben)

Business Day

Geschaftstag

TARGET, Budapest

TARGET, Budapest

Holder

Glaubiger

Other depositary

Anderer Verwahrer

SIX SIS AG
SIX SIS AG

TARGET Business Day




TARGET-Geschéaftstag

O | Interest Determination Date

Zinsenfestlegungstag

Austrian Depotgesetz

Osterreichisches Depotgesetz

CURRENCY, DENOMINATION, ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODYY (8§ 2)

WAHRUNG, STUCKELUNG, EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNGYERWAHRUNG (8§ 2)

Series 122

Serie 122

Tranche 1

Tranche 1

Currency — Denomination — Issue Date(s)

Wahrung — Stiuickelung — Emissionstag(e)

Specified Currency Hungarian Forint

Festgelegte Wahrung (‘HUF?)
Ungarische Forint
(HHUF”)

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

HUF 3,000,000,000
HUF 3.000.000.000

Specified Denomination
Festgelegte Stuckelung

HUF 10,000,000
HUF 10.000.000

Xl | Single Issue
Einmalemission

Issue Date
Emissionstag

31 January 2017
31. Janner 2017

| Open Issuance Period
Daueremission

[Initial] Issue Date
[Erst-]Emissionstag

Form — Custody
Verbriefung — Verwahrung

Global Note pursuant to Austrian Depot Gesetz
Sammelurkunde nach Osterreichischem Depotgesetz

O | Deposited at the safe of the Issuer
Verwahrung im Tresor der Emittentin

Deposited at OeKB CSD GmbH
Verwahrung bei der OeKB CSD GmbH

Changeable Global Certificate
Veranderbare Sammelurkunde

O | Unchangeable Global Certificate
Unveranderbare Sammelurkunde




| Global Note pursuant to German law
Globalurkunde nach deutschem Recht

O| TEFRAC

TEFRAC

Permanent Global Note

Dauerglobalurkunde

O | TEFRAD

TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for Permanesib&INote
Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen Dawsrglurkunde
O | Neither TEFRA D nor TEFRA C

Weder TEFRA D noch TEFRA C

O | New Global Note (NGN)
New Global Note (NGN)

O | Classical Global Note (CGN)
Classical Global Note (CGN)

O | Deposit at SIX SIS AG
Verwahrung bei SIX SIS AG

X1| Senior Notes
Nicht Nachrangige Schuldverschreibungen

O | Subordinated Notes
Nachrangige Schuldverschreibungen

0| Covered Bank Bonds
Fundierte Bankschuldverschreibungen

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen




Amortisation Yield

Emissionsrendite

2.50 per cent p.a. (baseq
on a Day Count
Fraction of Act/365
(fixed))

2,50 % p.a. (basieren
auf einem
Zinstagequotienten  vo
Act/365 (fixed))

o

-

Day Count Fraction
Zinstagequotienten

Actual/365 (Fixed)
Actual/365 (Fixed)

X | Principal amount

Nennbetrag

O | Redemption amount
Ruckzahlungsbetrag

Recipient of payments

Zahlungsempfanger

Clearing System

Clearing System

Against surrender of Global Note / Certificate Applicable
Gegen Vorlage der Globalurkunde / Sammelurkunde Anwendbar
Discharge by payment to, or to the order of, thea@hg System Yes
Erfullung durch Leistung an das Clearing Systenra#ssen Order Ja

O | Modified Following Business Day Convention




Modifizierte folgende Geschaftstagskonvention

O | FRN Convention (specify period(s))| [ ] [months/other — specify]

FRN Konvention (Zeitraum angeber [] [Monate/andere — angeben]

Following Business Day Convention

Folgende Geschéftstagskonvention

O | Preceding Business Day Convention

Vorangegangene Geschaftstagskonvention

Payment Business Day
Zahltag

Business Day (as defined in § 1)

Geschéftstag (wie in § 1 definiert)

TARGET

X

Other (specify all relevant financial cenfres

Sonstige (sdmtliche relevanten Finanzzentren angebe

Budapest

Budapest

Redemption at Maturity

Ruckzahlung bei Endfélligkeit

Maturity Date

Ruckzahlungstag

31 January 2022, subje
to adjustment accordin
to the Following Busines
Day Convention

31. Janner 2022
vorbehaltlich Anpassun
geman Folgende
Geschaftstagskonvention

QO

O | Redemption Month and Redemption Year

Ruckzahlungsmonat und Rickzahlungsjahr

Final Redemption Amount / Rate

Endglltiger Rickzahlungsbetrag / Endglltiger Rickzangskurs

Principal amount

Nennbetrag

Final Redemption
Amount of each Note
equals its  principa
amount.

Endgultiger  Ruckzahl-
ungsbetrag je Schuld
verschreibung entsprich
deren Nennbetrag.

—

O | Final Redemption Amount

EndgiltigerRickzahlungsbetrag

—



Final Redemption Rate

EndgultigerRickzahlungskurs

Final Redemption Rate (corresponding to the pasitierformance of the
HICP)

EndgiltigerRiuckzahlungskurs (entsprechend der positiven Ekiuvig
des HVPI)

Early Redemption

Vorzeitige Riickzahlung

Early Redemption for Reasons of Taxation

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption Amount

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Final Redemption
Amount

Endgiltiger  Ruckzahl
ungsbetrag

Early Redemption Rate

Vorzeitiger Riickzahlungskurs

Automatic Redemption in case of the fulfiiment of he Auto-Redemption-
Condition

Not applicable

Automatische Riickzahlung bei Eintritt der  Automatisen | Nicht anwendbar
Ruckzahlungsbedingung
Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin Nein
Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl des Glaubigers Nein
Rounding of Redemption Amounts 0 decimals

Rundung von Riickzahlungsbetragen

0 Dezimalstellen

Business Day Convention

Geschéftstagskonvention

O | Modified Following Business Day Convention

Modifizierte folgende Geschéaftstagskonvention

FRN Convention (specify period(s))| [ ] [months/other — specify

FRN Konvention (Zeitraum angeber [] [ Monate/andere — angebén

Following Business Day Convention

Folgende Geschaftstagskonvention

Preceding Business Day Convention

Vorangegangene Geschaftstagskonvention




Fiscal Agent Raiffeisen Bank
International AG, Am
Stadtpark 9, 1030
Vienna, Austria

Raiffeisen Bank
International AG, Am
Stadtpark 9,1030 Wien,
Osterreich

Emissionsstelle

Paying Agent Raiffeisen Bank
International AG, Am
Stadtpark 9, 1030
Vienna, Austria

Raiffeisen Bank
International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien,

Zahlstelle

Osterreich
O | Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Weitere Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéftsstglle(n
O | Swiss Paying Agent(s)
Schweizer Zahlstelle(n)
X | Calculation Agent Raiffeisen Bank

International AG, Am
Stadtpark 9, 1030
Vienna, Austria

Berechnungsstelle Raiffeisen Bank
International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wien,
Osterreich

0O | Other Agents
Andere Beauftragte

Issue kept in custody by SIX SIS AG Not Applicable

Emission mit Verwahrung bei der SIX SIS AG Nicht Anwendbar

Presentation period in respect of principal Unlimited

Vorlegungsfrist im Hinblick auf Kapital Unbegrenzt

Presentation period in respect of interest -

Vorlegungsfrist im Hinblick auf Zinsen
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Fiscal Agent

Emissionsstelle

O | Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

X | Issuer guarantee

Garantie der Emittentin

O | Substitute Debtor to have the same rating as thets

Nachfolgeschuldnerin hat dasselbe Rating wie di&tEntin

Fiscal Agent

Emissionsstelle

O | Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

X | Applicable
Anwendbar

O | Not applicable
Nicht anwendbar

O | Intentionally left blank

Absichtlich frei gelassen

Appointment of Holders’ Representative
Bestellung eine&emeinsamen Vertreters der Glaubiger

By resolution passed by Holders

Durch Beschluss der Glaubiger

O | In the Conditions

In den Bedingungen

Applicable

Anwendbar

O | Not applicable
Nicht anwendbar

Fiscal Agent
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Emissionsstelle

Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahlstelle

Place and medium of publication

Ort und Medium der Bekanntmachung

O | Clearing System
Clearing System
O | Custody Administration of Issuer / in appropriatarmer
Depotverwaltung der Emittentin / in geeigneter Weis
Medium
Medium
O | Deemed publication (pursuant to sub-paragraph (1))
Veroffentlichungsfiktion (gemaf Absatz (1))
Number of days Not applicable
Anzahl der Tage Nicht anwendbar
Place and medium of publication as requested byrdes of listing| Vienna Stock Exchange
authority /stock exchange (specify listing authofittock exchange) (Second Regulated
Market / “Geregelter
Freiverkehr”)
Ort und Medium der Bekanntmachung wie von den Regdher Egﬁ;rk\gf‘ﬁ; (Geregelter
Notierungsbehdrde / Borse (Notierungsbehdrde /Boregeben)
gefordert
O | No listing

Keine Borsennotierung

Website of the Issuer

Website of the Issueg
www.rbinternational.com
under Investor
Relations/Information for
Debt Investors/Notices

. . . Website der Emittentir
Website der Emittentin www.rbinternational.com
unter Investor
Relations/Infos fan
Fremdkapitalgeber/
Mitteilungen
Newspaper Austria, “Amtsblatt zur
Wiener Zeitung”
Tageszeitung Osterreich, Amtsblatt zu

Wiener Zeitung
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Number of days

Anzahl der Tage

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Number of days

Anzahl der Tage

Custody with an ICSD
Verwahrung bei einem ICSD

Custody pursuant to Austrian Depotgesetz

Verwahrung nach dsterreichischem Depotgesetz

O Custody in the safe of the Issuer

Verwahrung im Tresor der Emittentin

X Custody at the OeKB
Verwahrung bei der OeKB

Custody with SIX SIS AG
Verwahrung bei SIX SIS AG

German only

AusschliefRlich Deutsch

English only
Ausschlief3lich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controlling)
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Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)
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Part Il.: OTHER INFORMATION
Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved ithe issue/offer

Interessen von Seiten natirlicher und juristiscRersonen, die an der Emission/dem Angebot betsiligt

O | Other interests (not included in the Prospectus eundGENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persomvolved in the

issue/offer")

Andere Interessen (nicht im Prospekt unter "GENERNEORMATION /
Interests of natural and legal persons involvethia issue/offer" enthalten)

Reasons for the offer and use of proceeds

Grunde fir das Angebot und Zweckbestimmung des&rlo

Reasons for the offer

as set out in the Bade
Prospectus

Griinde fur das Angebot

wie im Basisprospekt
angegeben

Use of Proceeds

as set out in the Bade
Prospectus

Zweckbestimmung der Erlose

wie im Basisprospekt
angegeben

Estimated net proceeds

Geschatzter Nettoerlos

HUF 2,651,385,000
HUF 2,651,385,000

Estimated total expenses of the issue

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

EUR 3,500
EUR 3.500

Selling Restrictions

Verkaufsbeschrankungen

O | TEFRAC
TEFRAC
O | TEFRAD
TEFRAD

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Selling Restrictions for
Hungary:

o

The Notes may only be offere
in Hungary in compliance with
the provisions of the Hungaria
Capital Markets Act which
governs the offer and sale of
securities in Hungary. The
recipients of this Prospectus or
other selling material in respe
of the Notes have beep
individually  selected  and
identified before any offer
being made and are targeted
exclusively on the basis of a
private placement. NG

=]

—
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distribution or publication of
this Offering Circular is madg
to persons other than th
recipients to whom this
document is personally
addressed. Accordingly, ead
Manager has represented a
agreed that the Notes have n
been and will not be offered g
advertised publicly or offered
similarly under the Hungariaf
Capital Markets Act.
Accordingly the Notes have ng
been and will not be advertise
offered or sold, and neither th
Offering Circular nor any othe
information circular, brochure
or similar document have beg
or will be distributed, directly|
or indirectly, to any person i
Hungary other than as listed |
Section 14 of the Hungarial
Capital Markets Act or ag
specified in and implemente
from Article 3 of the
Prospectus Directive.

Verkaufsbeschrankunge
n fir Ungarn:

Die Schuldverschreibunge!
dirfen in Ungarn nur in
Ubereinstimmung  mit  de
Vorschriften des Ungarische
Kapitalmarktgesetzes, welchg
das Angebot und den Verka
von  Wertpapieren  regelt

angeboten werden. Di
Empfanger dieses Prospekt
oder sonstiger

Verkaufmaterialien betreffen
diese  Schuldverschreibunge
wurden individuell selektier
und identifiziert bevor jegliche
Angebot gemacht wurde un
exklusiv auf Basis eine
Privatplatzierung  behandelt
Dementsprechend hat jedg
Manager gewahrleistet un
zugestimmt, dass dieg
Schuldverschreibungen in
Sinne des Ungarische
Kapitalmarktgesetzes  wede
offentlich beworben und
angeboten wurden nocl
werden. Dementsprecher
wurden und werden dies
Schuldverschreibungen  nich
beworben, angeboten ode
verkauft und weder diese
Prospekt noch jegliches ande
Informationsdokument,

Broschiire  oder  &hniche
Dokument wurde und wird
verteilt, werde direkt noch
indirekt, an andere Personen i

>

nd
ot

—

il

=]

d
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Ungarns als jene, welche i
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Abschnitt 14 des Ungarischen
Kapitalmarktgesetzes
aufgelistet sind oder solche,
wie in  Artikel 3 der
Prospektrichtlinie  angefihrt
und implementiert.

Specification of different options within theNot Applicable
Selling Restrictions in the Philippines

Festlegung von  verschiedenen  OptioneNicht anwendbar
innerhalb der Verkaufsbeschrédnkungen fir die

Philippinen

ECB-eligible Security No

EZB-fahige Sicherheit Nein

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern
ISIN AT000B013990
ISIN ATO000B013990
Common Code 155707739
Common Code 155707739

German Securities Code

Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN)

Any other securities number

Sonstige Wertpapiernummer

Yield
Rendite

Yield
Unified Yield Rate

Rendite

Vereinheitlichte Rendite

The vyield will be 2.50
per cent.p.a.

For the purpose of th
Notes, the Unified Yield
rate is calculated at the
Issue Date on the basjs
of the Issue Price. It i$
not an indication of the
future yield.

D

Die Rendite betragt
2,50 % p.a.

Far  Zwecke diesef
Schuldverschreibungen
ist die Vereinheitlichte
Rendite  2,50%  pef
annum. Die
Vereinheitlichte Rendite
ist kalkuliert zum
Emissionstag auf Basi
des Emissionspreises.

(2]
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Die Vereinheitlichte
Remdite ist keineg
Indikation far die

kiinftige Rendite.

Additional Information for Public Offers
Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Not Applicable

Nicht anwendbar

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Time period, including any possible amendmentsinduwhich the offer will
be open

Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — waltredler das Angebg
vorliegt

20 January 2017

t 20. Janner 2017

Description of the application process

Beschreibung des Prozesses fur die Umsetzung debéts

The private placemen
has been effected via th
Issuer in the Republic g
Austria and the Federe
Republic of Germany
exclusively to qualified
investors.

1

Die  Privatplatzierung
erfolgte  durch  die
Emittentin in Osterreich

und in der
Bundesrepublik
Deutschland,
ausschlieBlich ar

Quialifizierte Investoren.

A description of the possibility to reduce subgtions and the manner fg
refunding excess amount paid by applicants

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung dectdeingen und der Ar
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlteraBstan die Zeichner

rNot applicable (payment
is made against
delivery).

[ Nicht anwendbar
(zahlung erfolgt gegen
Lieferung)

Details of the minimum and/or maximum amount oplagation, (whether in
number of Notes or aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder HochstbetragZdgchnung (entweder i

The minimum amount o
application is the
denomination of
HUF 10,000,000.

The maximum amount
of application equals the
aggregate principal
amount of Series 122 /
Tranche 1.

n Mindestzeichnungshéhe

Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder dggregierten zu

entspricht der

18
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investierenden Betrags)

Stickelung von

Nominale

HUF 10.000.000,-

Der Hochstbetrag de
Zeichnung entsprich

dem Gesamtnennbetrd
der Serie 122 / Tranch
1.

D

Method and time limits for paying up the Notes #mddelivery of the notes

Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiand ihre Lieferung

The acquisition of the
Notes is effected throug
a respective credit entr
in the securities accou
of the purchaser again
payment of the purchas
price.

The delivery period ig
t+2.

Der Erwerb der
Schuldverschreibungen
erfolgt — Zug um Zug
gegen Bezahlung deg
Kaufpreises durch
entsprechende Gutschri

auf dem Depot de
Erwerbers.
Die Frist fur die

Lieferung betragt t+2.

=< o

D

f

—

If the offer is being made simultaneously in tharkets of two or morg
countries and if a tranche has been or is beingrved for certain of these
indicate any such tranche

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Marktenzinei oder mehrere
Staaten und ist eine bestimmte Tranche einigeredibkirkte vorbehalten
Angabe dieser Tranche

Not applicable.

n Nicht anwendbar.

Manner and date in which results of the offertarbe made public

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem dielthisse des Angebo
offen zu legen sind

Not applicable.

ts
Nicht anwendbar.

The procedure for the exercise of any right ofgmgtion, the negotiability o
subscription rights and the treatment of subsanptights not exercised.

Verfahren fur die Ausiibung eines etwaigen Vorzuidse die Marktfahigkei
der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nichisgatibten
Zeichnungsrechte.

f Not applicable.

Nicht anwendbar.

Process for notification to applicants of the amtoallotted and indicatior
whether dealing may begin before notification iddma

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugetelBesnags und Angabe, 0
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahrgfichdst

Not applicable.

b
Nicht anwendbar.

Name and address of the co-ordinator(s) of thbajloffer and of single part;
of the offer and, to the extent known to the Issuethe offeror, or the placer
in the various countries where the offer takesqlac

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatordes globaler
Angebots oder einzelner Teile des Angebots undernsder Emittentin ode

sNot applicable.
s

Nicht anwendbar.

dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeurderireinzelnen Léander,
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des Angebots

Pricing
Preisfeststellung
Expected price at which the Notes will be offered 88.3795 per cent of the
principal amount
Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungeaussichtlich angeboten 88,3785 % des
werden Nennwertes
Amount of expenses and taxes charged to the shbsépurchaser Not applicable.
Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer in Rechigestgellt werden Nicht anwendbar.
Method of distribution
Vertriebsmethode
Non-syndicated
Nicht syndiziert
O | Syndicated
Syndiziert
Date of Subscription Agreement Not applicable.
Datum des Subscription Agreements Nicht anwendbar.
Management details including form of commitment
Einzelheiten bezuglich des Bankenkonsortiums eineRlich der Art der Ubernahme
Dealer Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Vienna, Austria
Platzeur Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9
A-1030 Wien, Osterreich
O | Firm commitment Not applicable
Feste Zusage Nicht anwendbar
O | No firm commitment / best efforts arrangements Not applicable
Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bediegung Nicht anwendbar

Commissions

Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)

Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Not applicable

Nicht anwendbar

Selling Concession (specify)

Verkaufsprovision (angeben)

—

The Issuer does nd
separately add a selling
concession to the issye
price.

Seitens der Emittentin
wird auf den
Ausgabepreis keine
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Verkaufsprovision
gesondert
aufgeschlagen.

Listing Commission (specify)

Bdrsenzulassungsprovision (angeben)

Not applicable

Nicht anwendbar

Other (specify)

Andere (angeben)

Not applicable

Nicht anwendbar

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

None

Keiner

Consent to use the Prospectus

Zustimmung zur Prospektverwendung

Not Applicable

Nicht anwendbar

No Consent

Keine Zustimmung

Specific Consent

Besondere Zustimmung

General Consent

Generelle Zustimmung

Intended Admission(s) to Trading and Listing(s) / [@aling Agreements

Beabsichtigte und

Vereinbarungen

Bdrsenzulassung(en) —notierung(eh Dealer-

Admission(s) to Trading and Listing(s)

Bdrsenzulassung(en) und —notierung(en)

Yes. Application will be
made.

Ja. Zulassungsantra
wird gestellt.

y

Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulatedkiglaf Listing: Official
List

Luxemburger Wertpapierborse: Markt /

Notierung: Official List

Bdrsenzulassung: Redet

WBAG Vienna Stock Exchange: Second Regulated Market
WBAG Wiener Wertpapierborse: Geregelter Freiverkehr

Other (insert details)

Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Expected date of admission

Erwarteter Termin der Zulassung

On or around

31 January 2017.

Am oder um
31. Janner 2017.

den
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Estimate of the total expenses related to admmgsidrading approx. EUR 3,140

Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Hande ca. EUR 3.140

Rating
Rating

The Notes are not expected to be rated.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichtnjeratet.
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Third Party Information

Information von Seiten Dritter

With respect to any information included herein apecified to be sourced from a third party (@ thsuer
confirms that any such information has been acelyraeproduced and as far as the Issuer is awatésa
able to ascertain from information available tdrdm such third party, no facts have been omittesl
omission of which would render the reproduced imfation inaccurate or misleading and (ii) the Isshes
not independently verified any such information aedepts no responsibility for the accuracy thereof

- 3

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solad@kennzeichneten Informationen von Seiten Dritiiér|g
Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diésrmationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist undasie den von diesen Dritten zur Verfliigung gestellten
Informationen ableiten konnte — keine Fakten wegggen wurden, deren Fehlen die reproduzieften
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestaltvirden; (i) die Emittentin hat diese Informautm
nicht selbstandig tberpruft und tbernimmt keineaviewortung fur ihre Richtigkeit.

Raiffeisen Bank International AG

Any Notes issued pursuant to these Final Terms wille subject to a private placement in
Austria and Germany to qualified investors with a rominal value per Note of HUF

10,000,000 each (pursuant to Article 3 of the Prosptus Directive (Directive
2003/71/EC).
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OPTION I — NICHT NACHRANGIGE

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

81

DEFINITIONEN

"Bedingungen”

['Bildschirmseite"

"Clearing System"

['Depotgesetz,
DepG"

['Geschéftstag"

bedeutet diese Bedingungen d&onditions"
Schuldverschreibungen, wie
vervollstandigt.

bedeutet [REUTERS]["Screen Page"
Bildschirmseite [EURIBORO01]
[LIBORO1] [LIBORO02]
[ABSIRFIX01] [BBSW=]
[BUBOR=] [PRIBOR=]
[ROBOR=] [WIBOR=]
[MosPrime=] [ZIBOR=]
[SOFIBOR=]] [Bloomberg
Seite CPTFEMU]
[Bildschirmseite und  ggf.

zuséatzliche Angaben einfligeh
oder jede Nachfolgeseite.]

bedeutehi Fall von mehr als "Clearing System'

einem System
einflgen jeweils]:

[Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg,
("CBL"] [,] [und] [Euroclear

Bank SA/NV, als Betreiberin
des Euroclear Systems
("Euroclear")] [(CBL und

Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central
Securities  Depositary)  und
zusammen die "ICSDs")] [,]
[und] [OeKB CSD GmbH
("OeKB")] [] [und] [SIX SIS

AG, Olten, Schweiz] [,] [und]
[anderes Clearing System
angeben.

Clearing

bezeichnet das BundesgesefZAustrian

vom 22. Oktober 1969 uber dieDepotgesetz, DepG"

Verwahrung und Anschaffung
von Wertpapieren
(Depotgesetz), BGBI.  Nr.
424/1969 idgF.]

bezeichnet einen Tag (auf§éBusiness Day"
einem Samstag oder Sonntag),

an dem [das Clearing System]

[falls die Festgelegte Wahrung

EUR ist oder TARGET aus
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OPTION | — SENIOR NOTES

§1
DEFINITIONS

means these Conditions of the
Notes as completed.

means [REUTERS Screen Page

[EURIBORO01] [LIBORO1]
[LIBORO02] [ABSIRFIX01]
[BBSW=] [BUBOR=]
[PRIBOR=] [ROBOR=]
[WIBOR=] [MosPrime=]
[ZIBOR=] [SOFIBOR=]]
[Bloomberg page CPTFEMU]
[insert Screen Page and
additional  information  if

necessary or each successor
page]

means if[ more than one

Clearing System insert each

of]: [Clearstream Banking,
société anonyme, Luxembourg,
("CBL"M)] [Euroclear Bank

SA/NV, as operator of the
Euroclear System
("Euroclear")] [(CBL and

Euroclear are each an "ICSD"
(International Central Securities
Depositary) and together the
"ICSDs")] [,] [and] [OeKB CSD

GmbH ("OeKB")] [] [and]

[SIX SIS AG, Olten,

Switzerland] [,] [and] $pecify

other Clearing Systenj.

means the Federal law on
Custody and Acquisition of
Securities of 22 October 1969
(Depotgeselz BGBI.  Nr.

424/1969 idgF.]

means any day (other than a
Saturday or a Sunday) on which
[the Clearing System]if[ the
Specified Currency is EUR or
if TARGET is needed for other



["Glaubiger"

['TARGET-
Geschéftstag”

einem anderen Grund bendtigt
wird, einfigen [sowie] das
Trans-European Automated
Real-time Gross settlement
Express Transfer System
(TARGET?2) ("TARGET")
betriebsbereit [ist] [sindlflls
die Festgelegte Wahrung nicht
EUR ist, oder falls aus anderen

Griinden erforderlich,
einflgen [und]
Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in gamtliche
relevanten Finanzzentren
einflgen| Zahlungen
abwickeln.]

[Im Fall einer Emission, bei ['Holder"

der die Verwahrung nicht bei
der SIX SIS AG erfolgen soll,
einflgen bedeutet  jeder
Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen.]

[Im Fall einer Emission, bei
der die Verwahrung bei der
SIX SIS AG erfolgen soll,
einflgen bedeutet  jeder
Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder
vergleichbaren anderen Rechts
an den Schuldverschreibungen
die nach den Bestimmungen des
Clearing Systems auf einen
neuen Glaubiger Ubertragen
werden kdnnen. In Bezug auf
Schuldverschreibungen, welche
Bucheffekten darstellen, gelten
als Glaubiger von
Schuldverschreibungen die
Anleger, d.h. diejenigen
Personen, mit Ausnahme der

Verwahrungsstelle selbst,
welche die
Schuldverschreibungen in
einem bei der

Verwahrungsstelle  gefiihrten
Effektenkonto halten].]

bezeichnet einen Tag, an deMiTARGET
das Trans-European Automate@usiness Day"

Real-time Gross settlement
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reasons insert[as well as] the
Trans-European Automated
Real-time Gross settlement
Express Transfer System
(TARGET?2) ("TARGET")]
[is][are] operational] if the
Specified Currency is not EUR
or if needed for other reasons
insert [and] commercial banks
and foreign exchange markets
settle payments ing]l relevant
financial centres]]

[In the case of an issue where
the Notes are not kept in

custody by SIX SIS AG, insert

means any holder of a
co-ownership interest or other
beneficial interest or right in the
Notes.]

[In the case of an issue where
the Notes are kept in custody
by SIX SIS AG, insert means
any holder of a proportionate
co-ownership or other
comparable beneficial interest
or right in the Notes which may
be transferred to a new Holder
in accordance  with the
provisions of the Clearing
System. In respect of Notes held
in the form of Intermediated
Securities, the Holders of Notes
will be the investors, i.e. the
persons, other than
intermediaries, holding the
Notes in a securities account
with an Intermediary].]

means a day on which the
Trans-European Automated
Real-time Gross settlement



['Zinsenfest-

Express
(TARGET?2)
betriebsbereit ist.]

Transfer  System
("TARGET")

bezeichnet den [Zweiter] ["Interest

Express Transfer System
(TARGET2) ("TARGET") is
operational.]

means the [[second] infsert

legungstag"” [zutreffende andere Zahl von Determination other applicable number of
Tagen einfugen] Date" dayd [TARGET][,]J[and][insert
[TARGET][,][und][s&amtliche all relevant financial centreg
relevante Finanzzentren Business Day prior to the
einflgen] Geschaftstag vor [commencement] [end] of the
[Beginq [Endg der jeweiligen relevant Interest Period.]
Zinsenlaufperiode.]

[first day of the relevant Interest

[ersten Tag der jeweiligen Period.]]
Zinsenlaufperiode.]]
[[#] Geschaftstag vor [dem [[®] Business Day prior to [the
Ende][dem Kupontag] der expiry] [the Coupon Date] of
entsprechenden the relevant Interest Period]]
Zinsenlaufperiode]

"Zinsenlauf- bezeichnet den Zeitraum, fur'Interest Period" means the period for which

periode" welchen Zinsen berechnet und interest is calculated and paid.

bezahlt werden.

§2 §2
WAHRUNG, STUCKELUNG, CURRENCY, DENOMINATION,
EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG, ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY
VERWAHRUNG

(1) Wéahrung — Stickelung - Emissionstag[Bliese (1) Currency — Denomination - Issue Date[sThis
Serie  Nummer der Serie und Bezeichnung Series insert number of the Series and namiginsert
einfugen|[ Tranche einfuger von Tranche] of Notes (the "Notes") of Raiffeisen Bank
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungerititernational AG (the "Issuer") is being issued [on
der Raiffeisen Bank International AG (didinsert Issue Daté (the "Issue Date"][from ifisert
"Emittentin”) wird in [Festgelegte Wahrung Initial Issue Date] (the "Initial Issue Date") within an
einfugen] (die “"Festgelegte Wahrung") imopen issuance period @pen Issuance Periot)] in
Gesamtnennbetrag von [bis ZB#samtnennbetrag [insert Specified Currency] (the "Specified
einfuger] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Currency”) in the aggregate principal amount of [up
Worten einfigen]) in der Stiickelung vorféstgelegte to][aggregate principal amount] (in  words:
Stickelung einfligen (die "Festgelegte Stiickelung")[aggregate principal amount in wordg) in the
[am [Emissionstag einfigeh ("Emissionstag”)][ab denomination ofihsert Specified Denominatior (the
dem [Erst-Emissionstag einfugeh "Specified Denomination").

("Erst-Emissionstag”)] mit offener Begebungsfrist

("Daueremission")] begeben.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are nottkep
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen in custody by SIX SIS AG, insert

(2) Verbriefung. (2) Form.

(a) Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhabda) The Notes are being issued in bearer form.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[ln the case of Notes which are represented by a
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgese@lobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
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verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(b) Sammelurkunde nach Osterreichischetfb) Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz. Die auf den Inhaber lautenderAustrian DepotgesetaNotes in bearer form will be
Schuldverschreibungen werden zur Génze durch emepresented in their entirety by [a]ln[case of a
[oder mehrere] Im Fall einer veranderbaren changeable Global Certificatechangeable] Ih case
Sammelurkunde einfugen verdnderbare] Iin Fall of a  non-changeable  Global Certificate
einer nicht veranderbaren = Sammelurkundenon-changeable] global certificate[s] (§ 24 liDbpG)
einfigen nicht verdnderbare] Sammelurkunde[n$igned by the company signature of the Issuer
(8 24 lit. b DepG) vertreten, welche die firmenng#li (signature of two authorised signatories of theidgp
Zeichnung der Emittentin (Unterschrift zweie the "Global Certificate[s]").Ih case of a changeable
ordnungsgemalR  bevollmachtigter Vertreter d&lobal Certificate, insert If the issued principal
Emittentin) [tragt][tragen] (die "Sammelurkunde[jn]" amount of the Notes shall be increased or decrgased
[Im Fall einer veranderbaren Sammelurkunde Global Certificate will be adjusted accordingly.]
einfugent Erhoht oder vermindert sich dadefinitive notes and interest coupons will not be
ausgegebene Nominale der Schuldverschreibungesued.

wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst.]

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht

ausgegeben.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[Iln the case of Notes which are represented by a
Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht verbriefPermanent Global Note governed by German law,
sind, einfiigen insert

(b) Dauerglobalurkunde nach deutschem Redbie (b) Permanent Global Note governed by German law.
Schuldverschreibungen sind durch ein€he Notes are represented by a permanent global not
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde” odéthe "Permanent Global Note" or the "Global Note")
die "Globalurkunde") ohne Zinsenscheine verbriefivithout coupons. The Permanent Global Note shall be
Die Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriftesigned by authorised signatories of the Issuersiadl
ordnungsgemall  bevollmachtigter Vertreter dée authenticated by or on behalf of the Fiscal Agen
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder iDefinitive notes and interest coupons will not be
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift verseherssued,]

Einzelurkunden und Zinsenscheine werden nicht

ausgegebeh.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfanglich [In the case of Notes which are initially represedte
durch eine vorlaufige Globalurkunde nach by a Temporary Global Note governed by German law
deutschem Recht verbrieft sind, die gegen eint be exchanged for a Permanent Global Note, insert
Dauerglobalurkunde ausgetauscht werden soll,

einfugen
(b) Vorlaufige  Globalurkunde — Austausch b)) Temporary Global Note — Exchange — Permanent
Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht. Global Note governed by German law.

(i) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durdf) The Notes are initially represented by a terappr
eine vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufigeglobal note (the "Temporary Global Note") without
Globalurkunde") ohne Zinsenscheine verbrieft. Dieoupons. The Temporary Global Note will be
Vorlaufige Globalurkunde wird gegenexchangeable for Notes in the Specified Denominatio
Schuldverschreibungen in der Festgelegteapresented by a permanent global note (the
Stlickelung, die durch eine Dauerglobalurkunde (diPermanent Global Note" and, together with the
"Dauerglobalurkunde”, und zusammen mit déremporary Global Note, the "Global Notes" and, each
vorlaufigen Globalurkunde, die "Globalurkunden” und "Global Note") without coupons. The Temporary
jeweils eine "Globalurkunde”) ohne Zinsenschein@lobal Note and the Permanent Global Note shal eac
verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufigbe signed by two authorised signatories of theeissu
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde trageand shall each be authenticated by or on behatief
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jeweils die Unterschriften von zwei ordnungsgemdfscal Agent. Definitive notes and interest coupaiis
bevollméchtigten Vertretern der Emittentin und sindot be issued.
jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen

mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsenscheine werden nicht
ausgegeben.

(ii) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tadii) The Temporary Global Note shall be exchangad f
(der "Austauschtag") gegen die Dauerglobalurkundee Permanent Global Note on a date (the "Exchange
ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach deate") not later than 180 days after the date sifeésof
Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde lieghe Temporary Global Note. The Exchange Date for
Der Austauschtag fur einen solchen Austausch ssilch exchange will not be earlier than 40 days #fie
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgatete of issue of the Temporary Global Note. Such
der Vorlaufigen Globalurkunde liegen. Ein solchegxchange shall only be made upon delivery of
Austausch soll nur nach Vorlage von Bescheinigungeertifications to the effect that the beneficialraw or
erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlicheowners of the Notes represented by the Temporary
Eigentimer der durch die Vorlaufige Globalurkund&lobal Note is not a U. S. person (other than gerta
verbrieften Schuldverschreibungen keinénancial institutions or certain persons holdingtés
U.S.-Personen sind (ausgenommen  bestimnitgough such financial institutions). Payment dérest
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, dim Notes represented by a Temporary Global Note wil
Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitube made only after delivery of such certificatioss.
halten). Zinsenzahlungen auf durch eine Vorlaufigeeparate certification shall be required in respafct
Globalurkunde verbriefte ~ Schuldverschreibungesach such payment of interest. Any such certificati
erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungerceived on or after the 40th day after the datesxfe
Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich reinef the Temporary Global Note will be treated as a
jeden solchen Zinsenzahlung erforderlich. Jedequest to exchange such Temporary Global Note
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag ngmivrsuant to subparagraph (b) of this §2(2). Any
dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkundecurities delivered in exchange for the Temporary
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werdessedi Global Note shall be delivered only outside of the
Vorlaufige Globalurkunde gemafl3 Absatz (b) dieséinited States. For purposes of this subparagraph,
§ 2 Absatz 2 auszutauschen. Wertpapiere, die Thdnited States" means the United States of America
Austausch fur die Vorlaufige Globalurkunde geliefe(including the States thereof and the District of
werden, sind nur auRerhalb der Vereinigten StaatenColumbia) and its possessions (including Puert® Ric
liefern. Fur die Zwecke dieses Absatzes bezeichrieé U. S. Virgin Islands, Guam, American Samoa,
"Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten voWake Island and Northern Mariana Islanls).

Amerika (einschlie3lich deren Bundesstaaten und des

District of Columbia) sowie deren Territorien

(einschliel3lich Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islan

Guam, American Samoa, Wake Island und Northern

Mariana Islands).

[Im Fall von die Schuldverschreibungen, die nicht[In the case of Notes which are not represented by a
durch eine Sammelurkunde nach oOsterreichischenGlobal Certificate governed by Austrian Depotgesetz
Depotgesetz verbrieft sind, einfligen insert

(3) Verwahrung - Clearing System.Die (3) Custody —Clearing SystemThe Global Note will
Globalurkunde wird solange von einem oder irbe kept in custody by or on behalf of the Clearing
Namen eines Clearing Systems verwabhrt, bis samatlicBystem until all obligations of the Issuer undee th
Verbindlichkeiten ~ der  Emittentin  aus  derNotes have been satisfied.

Schuldverschreibungen erfillt sind.

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen von einenjin the case of Notes kept in custody on behalf loét
ICSD verwahrt werden, einfiigen ICSDs

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine NGN ist,[In the case that the Global Note is an NGN, insert
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einfugen Die Schuldverschreibungen werden in Formihe Notes are issued in New Gglobal Note ("NGN")
einer New Global Note ("NGN") ausgegeben und vdorm and are kept in custody by a common safekeeper
einem Common Safekeeper im Namen beider ICSDs behalf of both ICSDE.

verwahrt]

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine CGN ist,[In the case that the Global Note is a CGN, insert
einflgen Die Schuldverschreibungen werden in Forrmihe Notes are issued in Classical Global Note ("OGN
einer Classical Global Note ("CGN") ausgegeben uiorm and are kept in custody by a common depositary
von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Nameam behalf of both ICSDE.

beider ICSDs verwahtt.

[Im Fall von Verwahrung bei Euroclear und CBL [In the case of Euroclear and CBL and if the Global
und dass die Globalurkunde eine NGN ist, einfliigenNote is a NGN insertThe aggregate principal amount
Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkundg Notes represented by the Global Note shall lee th
verbrieften Schuldverschreibungen entspricht deaggregate amount from time to time entered in the
jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenmtords of both ICSDs. The records of the ICSDs
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter den@vhich expression means the records that each ICSD
man die Register versteht, die jeder ICSD fir seihelds for its customers which reflect the amount of
Kunden Uuber den Betrag ihres Anteils an desuch customer’s interest in the Notes) shall be
Schuldverschreibungen fuhrt) sind malRgeblicheonclusive evidence of the aggregate principal arhou
Nachweis Uber den Gesamtnennbetrag der durch diethe Notes represented by the Global Note and, fo
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen utitese purposes, a statement issued by ICSD sthing
eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweitgincipal amount of Notes so represented at ang tim
ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der dwll be conclusive evidence of the records of the
verbrieften Schuldverschreibungen ist in jedemelevant ICSD at that time. For technical procecaire
Zeitpunkt ein schlissiger Nachweis Uber den Inhdhe ICSDs, in the case of the exercise of a Catladp
des Registers des jeweiligen ICSD. Fur das techeisgelating to a partial redemption the outstanding
Verfahren der ICSDs im Falle der Ausiibung einet Cakdemption amount will be reflected in the recoofis
Option hinsichtlich einer teilweisen Ruckzahlungdvi the ICSDs as either a nominal reduction or as d poo
der ausstehende Rickzahlungsbetrag entweder fatgor, at the discretion of the ICSDs.

reduzierter Nennbetrag oder als Poolfaktor nach

Ermessen der ICSDs in das Register der ICSDs

aufgenommen.

Bei jeder Ruckzahlung oder jedem Kauf durch oder f®On any redemption in respect of, or purchase bgror
die Emittentin und jeder Entwertung vorbehalf of the Issuer and cancellation of, any o th
Schuldverschreibungen, die durch diesdotes represented by this [Temporary] [Permanent]
[Vorlaufigd[ Dauer}Globalurkunde verbrieft werden,Global Note details of such redemption or purcleaase
werden die Einzelheiten der Rickzahlung oder deancellation (as the case may be) shall be entgreun
Kaufs und der Entwertung von der oder fur dien behalf of the Issuer in the records of the ICEDs
Emittentin in den Registern der ICSDs verméykt.

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case of a Global Certificate governed by
nach Osterreichischem Depotgesetz im Tresor deXustrian Depotgesetz is kept in custody in the safe
Emittentin, einfigen the Issuer, insert

(3) Verwahrung - TresorDie Sammelurkunde wird (3) Custody - SafeThe Global Certificate is kept in
auf die Dauer der Laufzeit der Schuldverschreibungeustody in the safe of the Issuer for the periodhef

im Tresor der Emittentin hinterlegt. Den Inhabesr d Notes. The Holders of the Notes are entitled to
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile @ownership interests in the Global Certificateiokh
der Sammelurkunde zu, die innerhalb deran be transferred within the bankspecific seasiti
bankspezifischen Wertpapier- und Depotsysteme dard depository systems of the Issuer.]

Emittentin Gbertragen werden kénnen.]

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case of a Global Certificate governed by
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nach dsterreichischem Depotgesetz bei der OeKABustrian Depotgesetz is kept in custody by OeKB CSD
CSD GmbH, einfligen GmbH insert

(3) Verwahrung — OeKB CSD GmbHDie (3) Custody - OeKB CSD GmbHThe Global
Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit d€ertificate is kept in custody by OeKB CSD GmbH
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD GmbfiOeKB") as central depository for securities
("OeKB") als Wertpapiersammelbank hinterlegt. DefWertpapiersammelbahlor the period of the Notes.
Inhabern der Schuldverschreibungen stehdine Holders of the Notes are entitled to co-owniprsh
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu[, dieterests in the Global Certificate [which can be
innerhalb Osterreichs gemaR den Regelungen unahsferred inside Austria according to the rulesl a
Bestimmungen der OeKB (bertragen werdargulations of OeKB].]

kénnen].]

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung bei[In the case of an issue where the Notes are kept in
der SIX SIS AG erfolgen soll, einfigen custody by SIX SIS AG, insert

(2) Verbriefung: (2) Form.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. he Notes are being issued in bearer form.

(a) Dauerglobalurkunde.Die Schuldverschreibungen(a) Permanent Global Not&he Notes are represented
sind durch eine Dauerglobalurkunde (diby a permanent global note (the "Permanent Global
"Dauerglobalurkunde” oder die "Globalurkunde"Note" or the "Global Note") without coupons. The
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkundgermanent Global Note shall be signed by [tvimdgrt
tragt die Unterschriften [zweier] nfalBgebliche relevant number] authorised signatories of the Issuer
Anzahl einfliigenl ordnungsgemal bevollméchtigteand shall be authenticated by or on behalf of thsS
Vertreter der Emittentin und ist von der Schweizd®rincipal Paying Agent Schweizer Hauptzahlste)le
Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit ein&efinitive notes and interest coupons will not bsuied
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden undther than in circumstances described in (b) below.
Zinsscheine werden, auf3er in den in (b) vorgesehen

Fallen, nicht ausgegeben.

Die Dauerglobalurkunde wird durch die SchweizéFhe Permanent Global Note shall be deposited by the
Hauptzahlstelle bei der SIX SIS AG, Olten, Schweifwiss Principal Paying Agent with SIX SIS AG, Olten
oder einer anderen in der Schweiz von der SIX SwiSsvitzerland or any other intermediary in Switzedan
Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle ("Si¢cognised for such purposes by the SIX Swiss
SIS AG" oder jede andere Verwahrungsstelle, diexchange Ltd ("SIX SIS AG" or any such other
"Verwahrungsstelle") hinterlegt. Sobald dientermediary, the "Intermediary"). Once the Pernmine
Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstell®lobal Note is deposited with the Intermediary and
hinterlegt ist und den Effektenkonten eines odentered into the accounts of one or more parti¢gpah
mehrerer  Teilnehmer  der  Verwahrungsstelidne Intermediary, the Notes will constitute
gutgeschrieben wurde, stellen diéentermediated securities ("Intermediated Secutitias
Schuldverschreibungen Bucheffektemccordance with the provisions of the Swiss Federal
("Bucheffekten") gemaR den Bestimmungen déstermediated Securities AcB(cheffektengesetZzjhe
schweizerischen Bucheffektengesetzes dar. Diecords of the Intermediary will determine the nemb
Unterlagen der Verwahrungsstelle bestimmen di# Notes held through each participant in that
Anzahl der Schuldverschreibungen, welche durd¢htermediary.

jeden Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten

wird.

Jedem Glaubiger steht im Umfang seiner Forderungéach Holder shall have a proportionate co-ownership
gegen die Emittentin ein  sachenrechtlichénterest in the Permanent Global Note to the extént
Miteigentumsanteil an der Dauerglobalurkunde zhijs claim against the Issuer, provided that folosg as
wobei, solange die Dauerglobalurkunde bei dére Permanent Global Note remains deposited wih th
Verwahrungsstelle hinterlegt ist, dieseintermediary the co-ownership interest shall be
Miteigentumsanteil suspendiert ist und (ber dmuspended and the Notes may only be transferred by
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Schuldverschreibungen nur durch Gutschrift der zbe entry of the transferred Notes in a securities
Ubertragenden  Schuldverschreibungen in eineancount of the transferee, as set out in the pongsof
Effektenkonto des Empfangers gemaR dahe Swiss Federal Intermediated Securities Act
Bestimmungen des schweizerischeregarding the transfer of Intermediated Securities.
Bucheffektengesetzes iiber die Ubertragung von

Bucheffekten verfugt werden kann.

(b) Einzelurkunden und Zinsscheine. Die (b) Definitive notes and CouponsThe Permanent
Dauerglobalurkunde wird nicht nach Wahl deGlobal Note will not be exchangeable at the optibn
Glaubiger, sondern ausschlie3lich auf Verlangen d&e Holders, but may be exchanged for definitiveeso
Schweizer Hauptzahlstelle vollstandig und nichb whole but not in part solely at the option ofth
teilweise gegen Einzelurkunden ausgetauscht, weBwiss Principal Paying Agent should it deem such
die Schweizer Hauptzahlstelle einen solcheasxchange to be necessary or useful or if the
Austausch fur notwendig oder nitzlich halt oder merpresentation of definitive notes is required by Sor
dies nach schweizerischem oder einem anderen Rdomtign laws and regulations in connection with the
im  Zusammenhang mit der gerichtlichemnforcement of rights in respect of the Notes. ohs
Geltendmachung von Rechten aus darase, the definitive notes and coupons shall beedig
Schuldverschreibungen erforderlich wird. In einernm facsimile by two authorised signatories of teeuer
solchen Fall werden die Einzelurkunden undnd shall be authenticated by or on behalf of thisS
Zinsscheine die faksimilierten Unterschriften zweiePrincipal Paying Agent and printed in accordanch wi
ordnungsgemal  bevollméachtigter Vertreter déne rules and regulations of SIX SIS AG at no dost
Emittentin tragen, von der Schweizer Hauptzahkstelthe Holders.

oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift

versehen, und gemalR den Vorschriften der SIX SIS

AG kostenfrei fur die Glaubiger gedruckt.

(3) Verwahrung - Clearing SystemDie die (3) Custody —Clearing System The Global Note
Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkundepresenting the Notes will be kept in custody by
wird von dem oder im Namen des Clearing Systerbghalf of the Clearing System. "Clearing System"
verwahrt. Clearing System" bedeutet im Sinne [diesmeans for the purpose of [this paragraph] [these
Paragraphen] [dieser Bedingungen] SIX SIS AG ur@onditions] SIX SIS AG and any successor in such

jeden Funktionsnachfolger.] capacity.]
§3 83
STATUS STATUS

Status [Nicht Nachrangige SchuldverschreibungenBtatus[Senior Notes[The obligations under the Notes
Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besiehecbnstitute unsecured and unsubordinated obligatdbns
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten dethe Issuer rankingpari passuamong themselves and
Emittentin, die untereinander und mit allen anderqrari passuwith all other unsecured and unsubordinated
nicht  besicherten und nicht nachrangigeobligations of the Issuer except for any obligasion
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig simit preferred or subordinated by law.

Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden

Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.

§4 §4
ZINSEN INTEREST
[Im Fall von festverzinslichen [In case of Fixed Rate Notes insert:

Schuldverschreibungen einfuigen:
(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiode[n] (1) Rate of Interest, Interest Period[s].

(a) Die Schuldverschreibungen werden ab defa) The Notes shall bear interest [annually]
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[Datum einfugerd ("der Verzinsungsbeginn) [semi-annually] [quarterly] in arrear based on thei
(einschlieB3lich) wahrend der Zinsenlaufperiode[rdrincipal amount during the Interest Period[s] from
[j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachinein (and including) insert dateg] (the “Interest
bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Fall keiner Commencement Date") to (but excluding) tire dase
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen of no adjustment of Interest Period insert[last]
[letzten] Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Coupon date]ifi case of an adjustment of Interest
Zinsenlaufperioden einfligen Ruckzahlungstag (wie Period insert Maturity Date (as defined in § 6 (1)].

in 8 6 (1) definiert)] (ausschlieRlich) verzinst.

[Eine][Die] "Zinsenlaufperiode" lauft dabei [jews]l [An][The] Interest Period is respectively from (and
vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [ including) the Interest Commencement Date to (but
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodenexcluding) the ih case of no adjustment of Interest
einfligen [ersten] Kupontermin] iln Fall einer Period insert [first] Coupon Date] ih case of an
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfugefersten] adjustment of Interest Period inserfffirst] Interest
Zinsenzahlungstag][Rickzahlungstag] (ausschlieBlichayment Date][Maturity Date] [and thereafter from
[und danach von jedemninj Fall keiner Anpassung (and including) eachif case of no adjustment of
der Zinsenlaufperioden einfiigenKupontermin] [m Interest Period insert Coupon Date]ifi case of an
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperiodenadjustment of Interest Period insertnterest Payment
einflgen Zinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bis zurbate] to (but each excluding)in[ case of no
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodenadjustment of Interest Period insert the next
einflgen nachstfolgenden bzw. letzten Kuponterminfpllowing Coupon Date or last Coupon Datéj fase
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperiodenof an adjustment of Interest Period insertnext
einfigen nachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzuollowing Interest Payment Date or the Maturity
Ruckzahlungstag] (jeweils ausschlief3lich)]. Date].]

Die  Zinsenlaufperioden unterliegen [K]einefThe Interest Periods will be [un]adjusted.
Anpassung.

(b) Der Zinssatz betrdgZinssatz einfigeno [p.a.] (b) The rate of interest isnsert Rate of Interesi
[anderen Zeitraum einfligen. per cent per annunh[insert other period].

(2) Kupontermin[e] Zinsenzahlungstag[eDie Zinsen (2) Coupon Datel[s], Interest Payment Date[gjterest
sind  [jahrlich] [halbjahrlich]  [vierteljahrlich] shall be payable [annually] [semi-annually] [qudste
nachtréaglich zahlbar. [Kupontermine sind [jewedsh in arrear. [Coupon Dates are [in each case]inseft
[Kupontermin(e) einfligen] eines jeden JahresCoupon Date(s) in each year (each such date a
(jeweils ein "Kupontermin™) und bleiben immer'Coupon Date") and always remain unadjusted.]
unangepasst.] [Kupontermin ist ankKupontermin [Coupon Date is onifsert Coupon Datgd (the
einfugen (der "Kupontermin™) und dieser bleibt"Coupon Dat€) and it remains unadjusted.]
unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin [The first Coupon Date shall be orngert first
einfugen]. Der letzte Kupontermin ist derefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfligen).] [insert last Coupon Daté.]

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind [am] [dnterest on the Notes shall be payable on [thetlEa
jedem] Zinsenzahlungstag zahlbar. Interest Payment Date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéaftstaigterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Thégy
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on a Coupon Date or may shift to the apprapda
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dBusiness Day — if the Coupon Date falls on a day
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keiwhich is not a Business Day — based on the apjaitat
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurgf the adjustment provision as set out in
kommenden Anpassungsregel, wie in 8 5[(D)][(5)I(68 5[(D][(5)][(6)] (Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den
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entsprechenden Geschéftstag.
) ) [In the case of [short] [long] Interest Periods inge
[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [the [first] [last] Interest Period is [shortened]

einfugen [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode iSt[extended]; [first Coupon Date is: [+] [last Coupbate
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ists][ ig. ]

[Letzter Kupontermin ist: [¢].]

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitraume(B) Calculation of Interest for Partial Periodslf
Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger alaterest is required to be calculated for a penbtkss
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Bereapnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (whasis of the Day Count Fraction (as defined below).
unten definiert}.

[Im Fall von
Schuldverschreibungen  mit
Zinssatzen einfligen:

Step-Up/Step-Down [In case of Step-Up/Step-Down Fixed Rate Notes
festverzinslichen insert:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperioden. Die (1) Rate of Interest, Interest Periodhe Notes shall
Schuldverschreibungen werden [j&hrlichpbear interest [annually] [semi-annually] [quartgrig
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein begen arrear based on their principal amount from (and
auf ihren Nennbetrag ab denvdrzinsungsbeginn including) [insert Interest Commencement Datg(the
einfuger] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich)'Interest Commencement Date") for

verzinst und zwar,

- wahrend der ersten gff. Zahl einfigerj -
Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbeziiglicher

the first jnsert number if necessary Interest
Period[s], [last Coupon Date in this regard is

Kupontermin ist der Datum einflger] [letzter
diesbeziglicher  Zinsenzahlungstag ist im
[Monat/Jahr einfligen]], mit einem Zinssatz von
[Zinssatz einfligen % [p.a] [anderen Zeitraum
einfuger] [[und][,]

[Bestimmungen fur weitere Zinsenlaufperioden-
einfigen

[el]

wahrend der Igtzten] [ggf. Zahl einfigeri -
Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbezlglicher
Kupontermin ist der Datum einflgen] [letzter
diesbeziglicher Zinsenzahlungstag im
[Monat/Jahr einfligen]], mit einem Zinssatz von
[Zinssatz einfligen % [p.a] [anderen Zeitraum
einflgen.

Eine "Zinsenlaufperiode" lauft dabei jeweils vonAn
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zuim [Fall

[insert Dat€]] [last Interest Payment Date in this
regard is in insert month/year]], with an interest
rate of jnhsert Rate of Interes] percent per
annunj [insert other period] [[and][,]-

[insert provisions for further Interest Periods

the Jast] [insert number if necessary Interest
Period[s], [last Coupon Date in this regard is
[insert Dat€]] [last Interest Payment Date in this
regard is in ihsert month/year], with an interest
rate of [nsert Rate of Interes] percent per
annunj [insert other period].

"Interest Period" is respectively from (and

including) the Interest Commencement Date to (but

keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligenexcluding) the ih case of no adjustment of Interest
ersten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Period insert first Coupon Date] iff case of an
Zinsenlaufperioden einfigen ersten adjustment of Interest Period insertfirst Interest
Zinsenzahlungstag] (ausschlie3lich) und danach vBayment Date] and thereafter from (and including)
jedem [m Fall keiner Anpassung der each [h case of no adjustment of Interest Period
Zinsenlaufperioden einfugenKupontermin] [m Fall insert Coupon Date] i case of an adjustment of
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen Interest Period insert Interest Payment Date] to (but
Zinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bis zum [Fall each excluding)ifi case of no adjustment of Interest
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfigen Period insert the next following Coupon Date or last
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nachstfolgenden bzw. letzten Kupontermiith [Fall Coupon Date]ih case of an adjustment of Interest
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen Period insert next following Interest Payment Date or
nachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzwhe Maturity Date].

Ruckzahlungstag] (jeweils ausschlief3lich).

Die  Zinsenlaufperioden unterliegen [k]leinemMhe Interest Periods will be [un]adjusted.
Anpassung.

(2) Kupontermine ZinsenzahlungstageDie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datésterest
sind  [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] shall be payable [annually] [semi-annually] [qudste
nachtraglich zahlbar. Kupontermine sind [jeweils} ain arrear. Coupon Dates are [in each case]imnseft
[Kupontermin(e) einfligen] eines jeden JahresCoupon Date(s) in each year (each such date an
(jeweils ein "Kupontermin) und bleiben immer'Coupon Date") and always remain unadjusted.
unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin The first Coupon Date shall be angert first Coupon
einfugen]. Der letzte Kupontermin ist derefzten Date]. The last Coupon Date shall be dnskrt last
Kupontermin einfiigen]. Coupon Datq.

Die Zzahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligeThe payment of interest shall be made on the rateva
Zinsenzahlungstag. Interest Payment Date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstéimterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Thégy
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dappropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keiron a day which is not a Business Day — based on the
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurgpplication of the adjustment provision as set iout
kommenden Anpassungsregel, wie in 8 5[()][(5)I(68 5[(D][(5)][(6)] (Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden

einfigen [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode istl!N the case of [short] [long] Interest Period, inse

[verkiirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:[The [first] [last] Interest Period is [shortened]

[ersten Kupontermin einfiigeri[Letzter Kupontermin [extended]; [first Coupon Date isngert first Coupon

ist: [letzten Kupontermin einfiigeri ] Date] [last Coupon Date is:irjsert last Coupon
Date].]

(3) Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitrdume(B8) Calculation of Interest for Partial Periodslf
Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger alsterest is required to be calculated for a peobtess
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Bereapnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (whesis of the Day Count Fraction (as defined below).
unten definiert).

[Im Fall von fest zu fest verzinslichen [In case of Fixed-to-Fixed Rate Notes insert:
Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperioden Die (1) Rate of Interest, Interest PeriadShe Notes shall
Schuldverschreibungen werden im  Nachhineimear interest in arrear based on their principabwam
bezogen auf ihren Nennbetrag ab defrom (and including)ipsert Interest Commencement
[Verzinsungsbeginn einfugeh (der Date] (the "Interest Commencement Date") for
"Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) wahrend

- (a)der ersten  ggf. Zahl einfiger] -  (a) the first [nsert number if necessary Interest
Zinsenlaufperiode[n], das ist vom Period[s], that is from (and including) the Intdres
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zuim [ Commencement Date to (but excluding) the [

Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden case of no adjustment of Interest Period insert
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einfigen [ersten] Bndere Zahl einfluger
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen [ersten] [andere
Zahl einfligen] Zinsenzahlungstag] [am] [im]
[[ Datum][Monat][Jahr] einfigen ]
(ausschlieBlich), [j&hrlich] [halbjahrlich]
[vierteljahrlich] mit einem Zinssatz voiZinssatz
einfigen% [p.a.] [anderen Zeitraum einflger
verzinst (der "Ursprungszinssatz").

[[(b)][Ab der [e] Zinsenlaufperiode, das ist vom-
[®] [Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] [am] [im]
[[ Datum][Monat][Jahr]einfligen ]

(einschlief3lich) (der '¢] Zinsenanpassungstag")
bis zum [m Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einflige: [e] Kupontermin]
[im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfigen [o]
Zinsenzahlungstag] (ausschlieRlich) [am] [im]
[[Datum] [Monat][Jahr] einfigen], werden die
Schuldverschreibungen [jahrlich] [halbjéhrlich]
[vierteljahrlich] fir jede Zinsenlaufperiode mit
[einem Zinssatz vonZinssatz einfligef% [p.a.]
[anderen Zeitraum einfugerj] [einem am
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag festgestellten
Zinssatz, der dem Ajnzahl der Jahre/Monate
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap Satajideren
Swap Satz einfigelianderen Referenzzinssatz

einfugen [plus][minus] [der [maRgeblichen]
Marge] entspricht]] verzinst (der ]
Zinsenanpassungszinssatz"), wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in
§ 7 (Beauftragte Stellen) definiert) erfolgen.]

[(D)l[([eD][Danach]  [Alla]o  der ] -
Zinsenlaufperiode, das ist vom][[Kupontermin]
[Zinsenzahlungstag] [am] [im]
[[ Datum][Monat][Jahr] einfigen ]
(einschlief3lich) (der '¢] Zinsenanpassungstag")
bis zum [m Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfluge: letzten
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen Ruckzahlungstag]
(ausschlieR3lich) [am] [im]
[[Datum][Monat][Jahr] einfigen], werden die
Schuldverschreibungen [jahrlich] [halbjéhrlich]
[vierteljahrlich] fir jede Zinsenlaufperiode mit
[einem Zinssatz vonZinssatz einflige% [p.a.]
[anderen Zeitraum einfugerj] [einem am
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag festgestellten
Zinssatz, der dem Ajnzahl der Jahre/Monate
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap Satajideren
Swap Satz einfugeljanderen Referenzzinssatz
einfugen [plus][minus] [der [maRgeblichen]
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[first] [insert another number] Coupon DateJin
case of an adjustment of Interest Period insert
[first] [insert another number] Interest Payment
Date] [on] [in] [insert [date][month][year]]
[annually] [semi-annually] [quarterly] with an
interest rate ofifisert Rate of Interest] per cent
[per annum] insert other period] (the "Initial
Interest Rate").

[[(b)] [From the [@] Interest Period, that is from
(and including) the @] [Coupon Date] [Interest
Payment Date] [on][in] ihsert
[date][month][year] ] (the "[®] Interest
Adjustment Date") to (but excluding) thim [case

of no adjustment ofinterest Period insert [®]
Coupon Date] ih case of an adjustment of
Interest Period insert[®] Interest Payment Date]
[on][in] [insert [date][month][year]] the Notes
shall [annually] [semi-annually] [quarterly] bear
interest for each Interest Period [with an interest
rate of jnsert Rate of Interest] per cent [per
annum] [nsert other period] [at a Rate of Interest
[determined by the Calculation Agent (as defined
in 87 (Agents))] on the Interest Adjustment
Determination Date, which is equal toinf§ert
number of years/month§ [year][month] Swap

Rate]finsert other swap ratd[insert other
Reference Interest Ratfplus][minus] [the
[relevant] Margin]] (the "®] Reset Interest
Rate").]

[(D]([®D] [Thereafter] [F][flrom the ®] Interest
Period, that is from (and including) the®]
[Coupon Date] [Interest Payment Date] [on][in]
[insert [date][month][year]] (the "[®] Interest
Adjustment Date") to (but excluding) thi: [case

of no adjustment of Interest Period insertast
Coupon Date][in case of an adjustment of
Interest Period insert Maturity Date] [on][in]
[insert [date][month][year]] the Notes shall
[annually] [semi-annually] [quarterly] bear intetes
for each Interest Period [with an interest rate of
[insert Rate of Interest] per cent [per annum]
[insert other period] [at a Rate of Interest
[determined by the Calculation Agent (as defined
in 87 (Agents))] on the Interest Adjustment
Determination Date, which is equal toinf§ert
number of years/month§ [year][month] Swap
Rate]lnsert other swap ratd[insert other
Reference Interest Rate][plus][minus] [the



Marge]entspricht,] verzinst (der o] [relevant] Margin]] (the "®] Reset Interest Rate").
Zinsenanpassungszinssatz"), wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in

§ 7 (Beauftragte Stellen) definiert) erfolgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode [In the case of [short] [long] first Interest Perioaénd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whetds
mit dem Ersten Kupontermin endet (die "Interpoéertwith the First Coupon Date (the "Interpolated Iastr
Zinsenlaufperiode"), fur die der maRgebliche Swdperiod"), for which the relevant swap rate will the
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpotatidinear interpolation between the available swape rat
des verfugbaren Swap Satzes mit der im Verhaltms avith the next shorter term than the term of the
Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode ndchiterpolated Interest Period and the available srabg
kirzeren Laufzeit und des verfliigbaren Swap Satzeish the next longer term than the term of the
mit der im Verhdltnis zur Interpolierteninterpolated Interest Periogl.)

Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiod [In the case of [short] [long] last Interest Periodnd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whetds
mit dem Letzten Kupontermin endet (die "Interpdier with the Last Coupon Date (the "Interpolated Irgére
Zinsenlaufperiode"), fur die der Swap Satz gebild€eriod"), for which the relevant swap rate will the
wird anhand der linearen Interpolation des verfiilgba linear interpolation between the available swape rat
Swap Satzes mit der im Verhaltnis zur Laufzeit devith the next shorter term than the term of the
Interpolierten  Zinsenlaufperiode néchst kirzerdnterpolated Interest Period and the available skabg
Laufzeit und des verfligbaren Swap Satzes mit der with the next longer term than the term of the
Verhaltnis zur Interpolierten Zinsenlaufperiode mgtc Interpolated Interest Periogl.)

langeren Laufzeit.)]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag if"Margin" corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erstep] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit 4] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfliiged Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Eine "Zinsenlaufperiode" lauft dabei jeweils vonAn "Interest Period" is respectively from (and
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zuim [Fall including) the Interest Commencement Date to (but
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen excluding) the ih case of no adjustment of Interest
ersten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Period insert first Coupon Date] iff case of an
Zinsenlaufperioden einfigen ersten adjustment of Interest Period insertfirst Interest
Zinsenzahlungstag (ausschlie8lich) und danach vBayment Date] and thereafter from (and including)
jedem [m Fall keiner Anpassung der each [nh case of no adjustment of Interest Period
Zinsenlaufperioden einfugenKupontermin] [m Fall insert Coupon Date] i case of an adjustment of
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen Interest Period insert Interest Payment Date] to (but
Zinsenzahlungstag] (einschlieB3lich) bis zum [Fall each excluding)ifi case of no adjustment of Interest
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfigen Period insert the next following Coupon Date or last
nachstfolgenden bzw. letzten Kupontermiith [Fall Coupon Date]ip case of an adjustment of Interest
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen Period insert next following Interest Payment Date or
nachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzwhe Maturity Date].

Ruckzahlungstag] (jeweils ausschlief3lich).

Die  Zinsenlaufperioden unterliegen [k]leinefThe Interest Periods will be [un]adjusted.
Anpassung.
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(2) Kupontermine, ZinsenzahlungstagBie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datdsterest
sind gemar (a) [jahrlich] [halbjahrlich]shall be payable pursuant to (&) [annually]
[vierteljahrlich]  [Jlund] gemaR (b) [jahrlich] [semi-annually] [quarterly] [][and] pursuant to
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] [[,Jlund] gemaR [{])] (b) [annually] [semi-annually] [quarterly] [[,][ahd
[j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtglich pursuant to [([*])] [annually] [semi-annually]
zahlbar. [quarterly] in arrear.

Kupontermine sind fiir die Zinsenlaufperioden gem&dBoupon Dates are for the Interest Periods pursteant
(a) jeweils der Kupontermin[e] einfugern eines (a)[insert Coupon Datds]] in each year [for the
jeden Jahres, fir die Zinsenlaufperioden gemé#ferest Periods pursuant to (b)dert Coupon

(b) jeweils der Kupontermin[e] einfliigel eines Date[s]] in each year] [and for the Interest Periods
jeden Jahres] [und fur die Zinsenlaufperioden gem@@rsuant to [([*])] [nsert Coupon Datds]] in each
[([*D] jeweils der [Kupontermin[€e] einfigerl eines year] (each such date a "Coupon Date") and always
jeden Jahres], (jeweils ein "Kupontermin™) und bé&i remain unadjusted.

immer unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin The first Coupon Date shall be angert first Coupon
einfuger]. Der letzte Kupontermin ist derefzten Date]. The last Coupon Date shall be dnsrt last
Kupontermin einflgen]. Coupon Datqg.

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedénterest on the Notes shall be payable on eachelstte
Zinsenzahlungstag zahlbar. Payment Date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstéimterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dappropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keiron a day which is not a Business Day — based on the
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurapplication of the adjustment provision as set iout
kommenden Anpassungsregel, wie in 8§ 5[(4)][(5)T(68 5[(4)][(5)][(6)] (Business Day Convention).
(Geschéftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Period inser
einfugen[Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist[The [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:[extended]; [first Coupon Date ignfert first Coupon
[erster Kupontermin einfligen| [("Erster Date] [("First Coupon Date")]] [last Coupon Date is:
Kupontermin®)]] [Letzter Kupontermin ist:Idtzter [insert last Coupon Daté [("Last Coupon Date")]].]
Kupontermin einflgen] [("Letzter Kupontermin™)]].]

['[Anzahl der Jahre einfuger-Jahres Swap Satz"['[insert number of yeard year Swap Rate" means

bedeutet ¢].] [e].]
[Definition fir anderen Swap Satz einfligeh [insert definition for other Swap Rat€
"Zinsenanpassung-Bestimmungstag" ist déinterest Adjustment Determination Date" means the

[zweite][Anzahl Tage einfugef Geschaftstag vor [second][nsert number of daygd Business Day prior
dem [jeweiligen] Zinsenanpassungstag. Geschéftstagthe [relevant] Interest Adjustment Day. Business
im Sinne dieses Absatzes bezeichnet einen TagrauBay means for the purpose of this paragraph any day
einem Samstag oder Sonntag), an dem [das Clearfather than a Saturday or a Sunday) on which [the
System][falls die Festgelegte Wahrung EUR ist oderClearing System]if the Specified Currency is EUR or
TARGET aus einem anderen Grund bendtigt wird,if TARGET is needed for other reasons inseifas
einflgen [sowie] das Trans European Automatedell as] the Trans-European Automated Real-time
Real-time Gross settlement Express Transfer Syst@ross settlement Express Transfer System (TARGET?2)
(TARGET2) ("TARGET") betriebsbereit [ist] ("TARGET")] [is][are] operational] if the Specified
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[sind][falls die Festgelegte Wahrung nicht EUR ist,Currency is not EUR or if needed for other reasons
oder falls aus anderen Griinden erforderlich,insert [and] commercial banks and foreign exchange
einfigen [und] Geschéftsbanken und Devisenmarkimarkets settle payments irall[ relevant financial

in [samtliche relevanten Finanzzentren einfliggn centres].

Zahlungen abwickeln].

Sollte am Zinsenanpassungs-Bestimmungstag der the [[insert number of yeargmonths]
[[Anzahl der Jahre/Monate [year][month] Swap Rate]ijsert other swap ratq
einfugen]-[Jahres][Monats] Swap Satalfideren [insert other Reference Interest Ratp is not
Swap Satz einfiigefjanderen Referenzzinssatz displayed on the Screen Page on the Interest
einfugen nicht auf der Bildschirmseite angezeigAdjustment Determination Date, than$ert number
werden, so ist der Anzahl der Jahre/Monate of years/month§ [year][month] Swap Rate]irfsert
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap Satalideren other swap ratd [insert other Reference Interest
Swap Satz einfigeh [anderen Referenzzinssatz Rate] is equal to the Reset Reference Bank Rate (as
einflger]der Zinsanpassungs-Referenzbanksatz (wiefined below) on that Interest Adjustment
nachstehend definiert) an diesendetermination Date.
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag.

"Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz" ist der von tleReset Reference Bank Rate" means the percentage
Berechnungsstelle festgestellte Prozentsatz, dér eate determined by the Calculation Agent on thasbas
Grundlage der Hnzahl der Jahre/Monate of the [finsert number of years/month$
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap Satalideren [year][month] Swap Rate]ifjsert other swap ratq
Swap Satz einfigeh [anderen Referenzzinssatz [insert other Reference Interest RatgQuotations (as
einfugen Angebotsséatze (wie nachstehend definierilefined below) provided by [five] ifsert other
die von [funf] andere Anzahl einfligeh fihrenden number] leading swap dealers in the interbank market
[Swap] Dealern im Interbankenmarkt (digthe "Reset Reference Banks") to the Calculatiorrig
"Zinsenanpassungs-Referenzbanken™) aat approximatelyifisert time] ([insert time zong), on
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag  gegerZeit [ the Interest Adjustment Determination Date. Ifedst
einfugernq]  Uhr  ([Zeitzone  einfugel) der [three] [insert other number] quotations are provided,
Berechnungsstelle gemeldet werden, festgelegt witde Reset Reference Bank Rate will be the arittameti
Soweit mindestens [dreilahdere Anzahl einfigefh mean of the quotations, eliminating the highest
Satze mitgeteilt wurden, wird derquotation (or, in the event of equality one of the
Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz auf ddghest) and the lowest quotation (or, in the ewant
arithmetischen  Mittelwert  der  Angebotssatzequality, one of the lowest). If the Reset Refeeenc
festgelegt, indem der hochste Angebotssatz (oder, Bank Rate cannot be determined in accordance tdth t
Falle von gleicher HoOhe, einer der hochstefioregoing provisions of this paragraph, the appliea
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz,(odeeset Reference Bank Rate shall be equal to the las
im Falle von gleicher Hohe, einer der niedrigsteijinsert number of years/month§ [year][month]
nicht bertcksichtigt  werden. Sofern deBwap Rate] ipsert other swap ratgd [insert other
Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz nicht geméalR Beference Interest Ratgavailable on the Screen Page
vorstehenden  Bestimmungen dieses Absatzasdetermined by the Calculation Agent.

bestimmt werden kann, entspricht der

Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz dem zuletzt auf

der Bildschirmseite angezeigten Afizahl der

Jahre/Monate einflgen-[Jahres] Swap

Satz]anderen Swap Satz einfligdhanderen

Referenzzinssatz einfigelp wie er von der

Berechnungsstelle bestimmt wird.

["l[[ Anzanhl der Jahre/Monate ["[[insert number of years/month$ [year][month]
einfugen]-[Jahres][Monats] Swap Satalfideren Swap Rate] ihsert other swap ratd [insert other
Swap Satz einfliigeh [anderen Referenzzinssatz Reference Interest Ratg Quotation” means the
einflgen Angebotssatz" bedeutet den arithmetischerithmetic mean of the bid and offered rates far th
Mittelwert von Kauf- und Verkaufssatzen fiir deriixed leg (calculated orifjsert day count fraction]) of
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Festzinssatz (auf Basis einegirlstagequotienten a [insert reference swap rat¢ which (i) has a term of
einflgen Zinstagequotienten berechnet) fur einefinsert number of yeard years commencing on the
[Referenzswap einfligeh der (i) eine Anzahl der Interest Adjustment Date, (i) is in an amount tieat
[Jahre][Monate] einfligen] Laufzeit hat, beginnend representative of a single transaction in the aaiév
mit dem Zinsenanpassungstag, (ii) ein Betrag ist, dnarket at the relevant time with an acknowledgement
ein reprasentativer Wert fur eine einzelne Transakt dealer of good credit in the swap market and l{@gi$ a
im relevanten Markt zum jeweiligen Zeitpunkt mifloating interest based on thiagert reference interest
einem anerkannten Dealer mit guter Bonitat auf demate] (calculated on anifsert day count fraction]
Swapmarkt ist und (iii) einen variablen Zinssat# atbasis).]

Basis des Referenzzinssatz einfigeh (auf Basis

eines Finstagequotienten einfugeh

Zinstagequotienten berechnet) hat.]

[ggf. andere Definitionen fir Angebotssatz einfligen [insert other definitions for Quotatioh

[3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt,[(3)] [In case a minimum rate of interest applies
einfigen Mindestzinsatz. Wenn der gemaR deninsert Minimum Rate of Intereslf the Rate of Interest
obigen Bestimmungen fur [die erste] [die]][ [eine] in respect of [the first] [thed]]] [any] Interest Period
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedrigeral determined in accordance with the above provisiens
[Mindestzinssatz einfiigen] so ist der Zinssatz firless thanipsert minimum rate of interest], the Rate
diese ZinsenlaufperiodgMindestzinssatz einfigen] of Interest for such Interest Period shall besért
(Floor)] minimum rate of interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfigen [In case a maximum rate of interest applies insert
Hochstzinssatz. Wenn der gemall den obigerMaximum Rate of Interestf the Rate of Interest in
Bestimmungen fir [die erste] [diee]] [eine] respect of [the first] [the ¢]] [any] Interest Period
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz hoher ist atketermined in accordance with the above provisiens
[Hochstzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz furgreater thanifisert maximum rate of interesf, the
diese ZinsenlaufperiodgHochstzinssatz einfiigen] Rate of Interest for such Interest Period shallibgert
(Cap.] maximum rate of interesf (Cap).]

[(3)[(4)] Berechnung der Zinsen fiur Teile voii(3)][(4)] Calculation of Interest for Partial Periodst
Zeitraumen.Sofern Zinsen fur einen Zeitraum vorinterest is required to be calculated for a peobtess
weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfaégt ¢than a full year, such interest shall be calculatedhe
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotientesis of the Day Count Fraction (as defined below).
(wie nachstehend definiert).

[(DN[(5)] Mitteilung von Zinssatz. [(DI[(5)] Notification of Rate of Interest.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass [d&fe Calculation Agent will cause [the] [each] Reset
[jeder] Zinsenanpassungszinssatz (i) der Emittentimterest Rate to be notified (i) to the Issuer,e[th
[dem Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] fged Clearing System] [any Paying Agent] [and] [if recpd
Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibunggy the rules of any stock exchange on which theeblot
zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regedme from time to time listed, to such stock excledras
eine  Mitteilung an die Boérse verlangen]soon as possible after their determination, butdn
baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am [tamgi event later than [the second®][Business Day prior to
[#] Geschéftstag vor Beginn der jeweiligethe commencement of the relevant Interest Period]
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligeffirst day of the relevant Interest Periodtidert other
Zinsenlaufperiode] gnderen Zeitpunkt einfiigerqi time], and (ii)to the Holders without delay in
und (i) den Glaubigern unverzuglich gemafl? § [14jccordance with 8§ [14] (Notices / [No] Stock Excgan
(Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteiltListing) hereof.

werden.
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Hinweis an die Glaubiger: Die fur die Bestimmundlote to Holders: The Margin to be used for
[des Zinsanpassungssatzes] [dedetermining the Reset Interest Rate[s] is equath®
Zinsanpassungssatze] verwendete Marge entspridhargin over the[ n-year/months] swap rate [other
der auf den [n-Jahres/Monats]Swap Satz [anderdteference Interest Rates] at the time of pricinglied
Referenzsatz] im Zeitpunkt der Preisfestsetzuimgthe Initial Interest rate.]

aufgeschlagenen Marge, die im Ursprungszinssatz

enthalten ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen [In case of Floating Rate Notes insert:
Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zinsenlaufperiode[n], Kupontermin[e] (1) Interest Period[s], Coupon Date[s], Interest
Zinsenzahlungstag[e]. Payment Date][s].

(a) Die Schuldverschreibungen werden [jahrlichlp) The Notes shall bear interest [annually]
[halbjahrlich] [vierteljhrlich] im Nachhinein begen [semi-annually] [quarterly] in arrear based on thei
auf ihren Nennbetrag ab defWerzinsungsbeginn principal amount during the Interest Period[s] from
einfigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellichYand including) insert Interest Commencement
wahrend der Zinsenlaufperiode[n] bis zuim [Fall Date] (the "Interest Commencement Date") to (but
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen excluding) the ih case of no adjustment of Interest
[letzten] Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Period insert [last] Coupon Date] if case of an
Zinsenlaufperioden einfligen Ruckzahlungstag (wie adjustment of Interest Period inserMaturity Date (as

in 8 6(1) definiert)] (ausschlieBlich) verzinst. defined in § 6(1)].

[Eine][Die] "Zinsenlaufperiode" lauft dabei [jews]l [An][The] "Interest Period" is [respectively] frofand
vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum [ including) the Interest Commencement Date to (but
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodenexcluding) the ih case of no adjustment of Interest
einfugen [ersten] Kupontermin] ifn Fall einer Period insert [first] Coupon Date] ih case of an
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligefersten] adjustment of Interest Period inserf[first] Interest
Zinsenzahlungstag] [RickzahlungstagPayment Date] [Maturity Date] [and thereafter from
(ausschlie3lich) [und danach von jedetim [Fall (and including) eachif case of no adjustment of
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen Interest Period insert Coupon Date]if case of an
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der adjustment of Interest Period insertnterest Payment
Zinsenlaufperioden einfigen Zinsenzahlungstag] Date] to (but each excluding)in[ case of no
(einschlie3lich) bis zumirh Fall keiner Anpassung adjustment of Interest Period insert the next
der Zinsenlaufperioden einfligen nachstfolgenden following Coupon Date or last Coupon Datéj fase
bzw. letzten Kupontermin]ih Fall einer Anpassung of an adjustment of Interest Period insertnext
der Zinsenlaufperioden einfligen nachstfolgenden following Interest Payment Date or the Maturity
Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweil3ate].]

ausschlieBlich).]

Die  Zinsenlaufperioden unterliegen [k]einefhe Interest Periods will be [un]adjusted.
Anpassung.

(b) Kupontermin[e] Die Zinsen sind [jahrlich] (b) Coupon Date[s]. Interest shall be payable
[halbjéhrlich] [vierteljahrlich] nachtraglich zakdb. [annually] [semi-annually] [quarterly] in arrear.
[Kupontermine sind [jeweils] am [Coupon Dates are [in each case] amsért Coupon
[Kupontermin(e) einfigen] [eines jeden Jahres]Date(s] [in each year] (each such date a "Coupon
(jeweils ein "Kupontermin™) und bleiben immermDate") and always remain unadjusted.] [Coupon Date
unangepasst.] [Kupontermin ist deKupontermin is on [insert Coupon Datg (the "Coupon Date") and
einfigen (der "Kupontermin™) und dieser bleibtit remains unadjusted.]

unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deerfsten Kupontermin [The first Coupon Date shall be onngert first
einfugen]. Der letzte Kupontermin ist derefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
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Kupontermin einfuigen).] [insert last Coupon Datg.]

(c) Zinsenzahlungstag[e]. Zinsen auf die (c)Interest Payment Date[s]Interest on the Notes
Schuldverschreibungen sind [am] [an jedenghall be payable on [the] [each] Interest PaymeaieD
Zinsenzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstaigterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dappropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keiron a day which is not a Business Day — based on the
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurapplication of the adjustment provision as set iout
kommenden Anpassungsregel, wie in 8§ 5[(4)][(5)T(68 5[(4)][(5)][(6)] (Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Period inser
einfugen[Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist[The [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:[extended]; [first Coupon Date ignfert first Coupon
[ersten Kupontermin einfugerl [(der "Erste Date] [("First Coupon Date")]] [last Coupon Date is:
Kupontermin®)]] [Letzter Kupontermin ist:|dgtzten [insert last Coupon Daté [("Last Coupon Date")]].]
Kupontermin einfligen] [(der "Letzte

Kupontermin™)]].]

[Auswahlmdglichkeiten fur verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fir die Verzinsung: rate of interest:

[Im Fall, dass die Verzinsung in Abhangigkeit von[in case the rate of interest shall be calculated the
einem Referenzzinssatz berechnet werden sdibsis of a reference interest rate, insert
einfugen

(2) Zinssatz Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir(2) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
[die][jede] Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehe Interest") for [the][each] Interest Period will,@pt as
nichts Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatrovided below, be the offered quotation for the
fur den [ahl]-Monats [EURIBOR][LIBOR][USD [number]-month [EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR]
LIBOR][CHF LIBOR] [andere W&hrung LIBOR [CHF LIBOR][ insert other currency LIBOR]
einfigen] [SIBOR] [BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [SIBOR][BBSW] [BUBOR][PRIBOR][ROBOR]
[ROBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] insert
[SOFIBOR] [anderen Referenzzinssatz einfliggn other reference interest raté ("Reference Interest
("Referenzzinssatz"), der auf der Bildschirmseite aRate") which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.068[3gebliche [11.00 a.m.] insert other relevant timeg] ([insert
Uhrzeit einfugen] Uhr ([maflgebliche Zeitzone relevant time zond) on the Interest Determination
einfiuger]) angezeigt wird [, sollte dieserDate [, however, should such Reference Interes¢ Rat
Referenzzinssatz jedoch geringer als 0,00 % pia, sée below 0.00 per cent p.a., a Reference Interatt R
ist ein Referenzzinssatz von 0,00 % p.af 0.00 percent p.a. will be applied,in[case of
heranzuziehen,ji Fall der Multiplikation mit einem multiplication with a factor, insert; multiplied by the
Faktor, einfugen; multipliziert mit dem [positiven] [positive][negative] Factor [and subsequentlyi] ase
[negativen] Faktor [und danach]inf Falle einer of a Margin insert [plus] [minus] the [relevant]
Marge, einfigen [zuziglich] [abziglich] der Margin], all as determined by the Calculation Agent
[mafRgeblichen] Marge], wobei alle Festlegungesxpressed as a percentage raier [annunh [insert
durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriskt ather time period].

Prozentsatz [per annum] arfjderen Zeitraum

einflger.
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[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode [In the case of [short] [long] first Interest Perioaénd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period wheatds
mit dem Ersten Kupontermin endet (die "Interpoéertwith the First Coupon Date (the "Interpolated Iastr
Zinsenlaufperiode"), fir die der Referenzzinssaizeriod"), for which the relevant reference intenede
gebildet wird anhand der linearen Interpolation desll be the linear interpolation between the avaida
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verltgiltmeference interest rate with the next shorter tdram
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiodéhe term of the Interpolated Interest Period ang th
nachst kirzeren Laufzeit und des verfligbarevailable reference interest rate with the nexigérn
Referenzzinssatzes mit der im Verhéltnis zuaerm than the term of the Interpolated Interestdele)}
Interpolierten  Zinsenlaufperiode nachst langeren

Laufzeit, jeweils als Prozentsatzper annum

ausgedrickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiod [In the case of [short] [long] last Interest Periodnd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whetds
mit dem Letzten Kupontermin endet (die "Interpdber with the Last Coupon Date (the "Interpolated Ingére
Zinsenlaufperiode"), fur die der ReferenzzinssaReriod"), for which the relevant reference intenegée
gebildet wird anhand der linearen Interpolation dedll be the linear interpolation between the avaida
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltmeference interest rate with the next shorter tdram
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiodéhe term of the Interpolated Interest Period ang th
nachst kirzeren Laufzeit und des verfigbarevailable reference interest rate with the nexigésn
Referenzzinssatzes mit der im Verhdltnis zuaerm than the term of the Interpolated Interesidele)}
Interpolierten  Zinsenlaufperiode nachst langeren

Laufzeit, jeweils als Prozentsatzper annum

ausgedrickt.)]

['Faktor" bedeutet eine positive oder negative ZafilFactor" means a positive or negative humber aa®l h
und wurde [fUr die [erste]e] Zinsenlaufperiode] mit been determined [for the [first®] Interest Period] as
[+1[-] [ Zahl einfigen] [weitere einfligen festgelegt.] [+][-] [ insert number] [insert further].]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag if"Margin" corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erstep] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o] [weitere einfigerd Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Sollte zu der genannten Zeit die maRgeblichethe relevant Screen Page is not available onaf
Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oderdwirsuch quotation appears as at such time, the Cttoula
kein Angebotssatz angezeigt, wird didgent shall request each of the Reference Banks (as
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wdefined below) to provide the Calculation Agenthwit
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssatits offered quotation (expressed as a percentage ra
(jeweils als Prozentsatz pgr annurh [anderen [per annurh[insert other period] for the Reference
Zeitraum  einfigen] ausgedrickt) fur den Interest Rate at approximately [11.00 a. nitsért
Referenzzinssatz um ca. [11.00lmdRgebliche relevant time] ([insert relevant time zond) on the
Uhrzeit einfugen Uhr ([maflgebliche Zeitzone Interest Determination Date. If two or more of the
einfigen) am Zinsenfestlegungstag anfordern. FalReference Banks provide the Calculation Agent with
zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstsllieh offered quotations, the Reference Interest Rt
solche Angebotsséatze nennen, ist der Referenzzznssaich Interest Period shall be the arithmetic mean
fur die betreffende  Zinsenlaufperiode  dagounded if necessary to the nearest one [thoushndt
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- odeften-thousandth] [hundred-thousandihjfert other
abgerundet auf das nachste ein [Tausendstelinding rules] of a percentage point, with
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[Zehntausendstel]  [Hunderttausendstel] andere [0.0005][0.00005] [0.000005}fisert other rounding
Rundungsregel einfugeh Prozent, wobei rules] being rounded upwards) of such offered
[0,0005][0,00005] [0,000005indere Rundungsregel quotations[, however at least 0.00 per cent padl.Jas
einfugen aufgerundet wird) dieser Angebotsséatzefletermined by the Calculation Agent.

jedoch zumindest 0,00 % p.a], wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine od&on any Interest Determination Date only one on&
keine der Referenzbanken der Berechnungsstealethe Reference Banks provides the CalculationnAge
solche im vorstehenden Absatz beschriebenesth such offered quotations as provided in the
Angebotsséatze nennt, ist der Referenzzinssatz iflir greceding paragraph, the Reference Interest Rate fo
betreffende Zinsenlaufperiode der Sager[ annurh the relevant Interest Period shall be the rater [
[anderen Zeitraum einfugeri, den die annun} [insert other time period] which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittelg(falCalculation Agent determines as being the aritheneti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nacéste mean (rounded if necessary to the nearest one
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttausendstghousandth] [ten-thousandth] [hundred-thousandth]
[andere Rundungsregel einfiigeh Prozent, wobei [insert other rounding rules] of a percentage point,
[0,0005][0,00005][0,0000054jndere Rundungsregel with [0.0005][0.00005][0.000005}jsert other
einfugen aufgerundet wird) der Angebotssatzeounding rules] being rounded upwards) of the rates,
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei odas communicated to (and at the request of) the
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf dem@alculation Agent by the Reference Banks or any two
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu demnihner more of them, at which such banks were offesasd,
um ca. [11.00}nalRgebliche Uhrzeit einfugeh Uhr at [11.00 a.m.Jpsert relevant time] ([insert relevant
([maflgebliche Zeitzone einfigdh an dem time zond) on the relevant Interest Determination
betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlagen in deate, deposits in the Specified Currency for the
festgelegten  Wéhrung fur die  betreffendeslevant Interest Period by leading banks in thedrt
Zinsenlaufperiode von filhrenden Banken irffinancial centre] interbank market [in the Euro-Zone]
[Finanzzentrum einfiiger] Interbanken-Markt [in der [, however at least 0.00 per cent p.a.].

Euro-Zone] angeboten werden|, jedoch zumindest 0,00

% p.a.].

Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemfifhe Reference Interest Rate cannot be determimed

den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werdewscordance with the foregoing provisions the Issuer
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenzaiws will determine the Reference Interest Rate for the
fur die betreffende Zinsenlaufperiode nach ihrenelevant Interest Period at its equitable discretio

biligen Ermessen gemalR §317 Birgerlichemccording to § 317 of the German Civii Code
Gesetzbuch ("BGB"). (Birgerliches Gesetzburli'BGB").

"Referenzbanken" bezeichnen[falls in den "Reference Banks" meansf [no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderenBanks are specified in the Final Terms, inserthe
Referenzbanken bestimmt werden, einfigemlie offices of not less than [fourjrisert other number]
Niederlassungen von mindestens [vianflere major banks in the [relevantiphkert relevant financial
Anzahl einfigerq bedeutenden Banken ancentre] interbank market [in the Euro-Zone]lf pther
[relevanten] MmaRgebliches Finanzzentrum Reference Banks are specified in the Final Terms,
einfuger] Interbanken-Markt [in der Euro-Zong[lm insert names herd]

Fall, dass in den Endgiltigen Bedingungen andere

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufiigen.]]

[Falls der Zinssatz auf Basis des [maf3geblich¢In case the rate of interest is determined on thesls
Wéhrung einfigen] CMS bestimmt wird, istof the [insert relevant currency] CMS, the followin
Folgendes anwendbar applies

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur di€2) Rate of Interest. The rate of interest (thetéRaf
jeweilige Zinsenlaufperiode wird in Prozent p.dnterest") for each Interest Period will be expegsin
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ausgedrickt und von der Berechnungsstelle (wiedn $er cent per
(Beauftragte Stellen) definiert) gemaR folgende@alculation Agent (as defined in § 7 (Agents)) in

Formel bestimmt:

[Min][Max] [{IMax][Min] [A[([[]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einflgeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]]] [; [(] [[*]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]DDI[; [( [[s]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+][-][Marge] )] }]

"[maf3gebliche CMS einfligehCMS" ist der Anzahl

annum and

accordance with the following formula:

[Min][Max] [{I[Max][Min] [([([[*]-year(s) [ insert
relevant currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s)
[insert relevant currency] CMS [* Factor]] [+] [-]
[MarginlD] [ [(Q [[-]-year(s) [insert relevant
currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s) [insert
relevant currency] CMS [*Factor]] [+] [-]
[Margin]DDI; [0 [[<]-year(s) [insert relevant
currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s) [nsert
relevant currency] CMS [* Factor]] [+][-][Margin] [)]

1]

"[insert relevant CMS] CMS" is the [nsert number

is determined by the

der Monate einfuger] Swapsatz bezlglich of months] swap rate foripsert relevant currency]
[maRgebliche Wahrungen einfiigeh denominierten swap transactions with a maturity imgert relevant
Swap Transaktionen mit der in oben aufgefuhrtgeriod] as specified in the above formula, which
Formel angegebenen Laufzeit vommgRgebliche appears on the Screen Page on the Interest
Laufzeit einfigen], der auf der Bildschirmseite amDetermination Date under the headinginsprt
Zinsenfestlegungstag unter der Bilduberschrift umélevant heading" as of [11:00 a.m.]ifsert relevant
Uber der Spalte hhaRgebliche time] ([insert relevant time zong), all as determined
Bildschirmiiberschrift und Spalte einfligen" gegen by the Calculation Agent.

[11:00 Uhr] [mafRgebliche Zeit einfligeh ([relevante

Zeitzone einfligel) angezeigt wird, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode [In the case of [short] [long] first Interest Perioaénd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period wheatds
mit dem Ersten Kupontermin endet (die "Interpoéertwith the First Coupon Date (the "Interpolated Iastr
Zinsenlaufperiode"), fur die der maRgebliche Swdperiod"), for which the relevant swap rate will the
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpotatidinear interpolation between the available swape rat
des verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhéltnis avith the next shorter term than the term of the
Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiode ndchiterpolated Interest Period and the available srabg
kirzeren Laufzeit und des verfliigbaren Swap Satzeish the next longer term than the term of the
mit der im Verhdltnis zur Interpolierteninterpolated Interest Periogl.)

Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiod
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen

[In the case of [short] [long] last Interest Periodnd
if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period wheatds
mit dem Letzten Kupontermin endet (die "Interpdier with the Last Coupon Date (the "Interpolated Irgére
Zinsenlaufperiode"), fur die der Swap Satz gebild€eriod"), for which the relevant swap rate will the
wird anhand der linearen Interpolation des verfiigha linear interpolation between the available swape rat
Swap Satzes mit der im Verhaltnis zur Laufzeit devith the next shorter term than the term of the
Interpolierten  Zinsenlaufperiode néchst kirzerdnterpolated Interest Period and the available skabg
Laufzeit und des verfiigbaren Satzes mit der imth the next longer term than the term of the
Verhaltnis zur Interpolierten Zinsenlaufperiode mgtc Interpolated Interest Periogl.)

langeren Laufzeit.)]
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["Faktor" bezeichnet eine positive oder negativélZa["Factor" means a positive or negative number
[(zwischen 0 und 25, fur den Fall, dass ein Vidifsg [(between 0 and 25 in case a multiple of the raleva
des maRgeblichen CMS oder CMS Spread bei deMS or CMS spread shall be used in the calculaifon
Berechnung des Zinssatzes verwendet werden sdillj¢ Rate of Interest)] and has been determineditlfior
und wurde [fur die [erste]e]] Zinsenlaufperiode] mit [first] [ ®] Interest Period] ase| [insert further].]
[e][weitere einflger} festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag if"Margin" corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erstep] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit 4] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiiged Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehort, def the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen maf3gebliche Wahrung einfiigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirguiotation is available from another page selectethé
anderen von der Berechnungsstelle nach billigeGalculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewahlten Bildschirmseite verfiigbar (dReplacement Screen Page”), the Replacement &cree
"Ersatzbildschirmseite"), wird die Page shall be used for the purpose of the caloulat
Ersatzbildschirmseite zum Zweck dethe Rate of Interest.

Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die mafgebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no suicbefrt
Verfligung stehen oder wird der jeweils mafl3gebliclielevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRgebliche Wahrung einfugeh CMS nicht such time), and if there is following the verificat of
angezeigt (in jedem dieser Félle zu der genanngdth Zthe Calculation Agent no Replacement Screen Page
und ist nach Feststellung der Berechnungsstelleekeavailable, the Calculation Agent shall request eaich
Ersatzbildschirmseite verfugbar, wird dighe Reference Banks (as defined below) to provide t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wdgéthmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap aetien
Geld- und Briefkurse fir die festverzinsliche Seiten an amount that is representative for a singleapsw
eines Euro Zinsswaps fir die maRRgebliche Laufreit fransaction in the market for swaps (expressed as a
einer Hohe, die reprasentativ fir eine einzelne (Swpercentage ratgper annum with an acknowledged
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alslealer of good credit in the swap market at
Prozentsatper annumausgedriickt) gegeniber einenapproximately [11.00 a.m.] ifsert relevant time]
anerkannten Handler in Swaps im Markt fur Swaps uffinsert relevant time zond) on the Interest
ca. [11.00 Uhr] fnalRgebliche Uhrzeit einfigeh Determination Date.

([relevante Zeitzone einflgel) am

Zinsenfestlegungstag anfordern

Falls drei oder mehr Referenzbanken déf three or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennengist @alculation Agent with such quotations, thiasprt
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS fir die relevant currency] CMS for such Interest Period shall
betreffende Zinsenlaufperiode das arithmetischeéeMitbe the arithmetic mean (rounded up- or down-wafrds i
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet) dieserecessary) of such quotations, eliminating the dstjh
Quotierungen, wobei die hochste bzw. eine dquotation (or, in the event of equality, one of the
hdchsten Quotierungen bei identischen Quotierungeighest) and the lowest quotation (or, in case of
und die niedrigste Quotierung bzw. eine dearquality, one of the lowest), all as determinedthoy
niedrigsten Quotierungen bei identische@alculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen
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Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken dHronly two or less of the Reference Banks provittes
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so Qatlculation Agent with such quotations, thiesprt
der [maRgebliche Wahrung einfligehCMS fir diese relevant currency] CMS for the relevant Interest
Zinsenlaufperiode der Satz, wie er auf ddPeriod shall be the rate as displayed on the Sd?age
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor deran the last day preceding the Interest Determinatio
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&ate on which such rate was displayed.

noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

"Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks" means those offices of [five$¢rt
Niederlassungen von [funf] nfaBgebliche Anzahl relevant number] leading swap dealers in the
einfugen] fuhrenden Swap-Handlern iminterbank market.]

Interbanken-Markt.]

[Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis des HVPI[In case the rate of interest is determined on thesis
bestimmt wird, einfligen of HICP, insert

(2) Zinssatz.Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir die(2) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
jeweilige Zinsenlaufperiode wird als Zinssatz itnterest") for each Interest Period shall be exggdsas
Prozent per annum @n(t)") ausgedriickt und von dera rate in per cenper annum(“lan(t)") and calculated
Berechnungsstelle (wie in § 7 (Beauftragte Stelleby the Calculation Agent (as defined in § 7 (Ag¥nits

definiert) gemaf folgender Formel bestimmt: accordance with the following formula:
lan(t) = [ Min{] [ Max{ ] ((HVPI(t) — HVPI (t- lan(t)= [ Min{] [ Max{] (HICP(t) — HICP(t-
1))/HVPI(t-1)) [*100] [* Faktor] [+][-] [Zuschlag] 1))/HICP(t-1) [*100] [* Factor] [+][-] [Surcharge]
[Abschlag] [; Wert ] [+][-] [Marge] [Reduction] [;Value } ] [+][-] [Margin]

"HVPI(t)" bezeichnet den Stand des HVPI, wie er itHICP(t)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfugeh published by reference to theingert reference
veroffentlicht wird. period(t)].

"HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der itHICP(t-1)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfigeh published by reference to theingert reference
veroffentlicht wird. period(t-1)].

['Abschlag" bedeutet eine definierte [negative]'Reduction” means a  defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde m#] [ [number][number of percentage points] and has been

festgelegt.] determined ase].]

['Zuschlag" bedeutet eine definierte [positive]'Surcharge" means a defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde m#] [ [number][number of percentage points] and has been
festgelegt.] determined ase].]

["Wert" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl vor{"Value" means a defined [number][number of
Prozentpunkten], welche fur einen Zinssatz stei, upercentage points] which stands for a percentafge ra
wurde mit jo] festgelegt.] and has been determined ak]

["Faktor" bedeutet eine definierte Zahl (Multipltka ['Factor" means a defined number (a multiplier foé t
des Inflationszinssatzes) und wurde naitfestgelegt.] Inflation Rate) and has been determinededs [

["Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl voj'Margin® means a defined [number][number of
Prozentpunkten] und wurde mi][festgelegt.] percentage points] and has been determined]3s [

"HVPI" oder "Index" st der unrevidierte "HICP" or "Index" is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabakj Consumer Prices (excluding Tobacco) for the Euro
fir die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), defone (as defined below), which is calculated on a
monatlich vom Statistischen Amt der Europaischenonthly basis by the statistical office of the Bugan

Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" odetnion (the "EUROSTAT" or the "Index Sponsor") and
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"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welchpublished on the Screen Page on the Interest
auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag (WDetermination Date (as defined below).
nachfolgend definiert) veréffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichtedn case of any amendment of the published indel lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach 2ehours after the first publication, the index dev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fa#ir published first shall, in any case, be applicablehe
zunachst urspringlich veroéffentlichte Indexstand zgalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondeth the Index is not calculated and published by the
von einer anderen Person, Gesellschaft odadex Sponsor any more but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeigmé&t corporation or institution, which the Calculatioryeént
(der "Nachfolgesponsor") berechnet und verétffeht]ic considers suitable (the "Successor Sponsor"), the
so wird der anwendbare Zinssatz auf der Grundlagpplicable Interest Rate shall be calculated orbtss
des vom Nachfolgesponsor berechneten undithe Index calculated and published by the Susmres
veroffentlichten Index berechnet. Jede hier entnalt Sponsor. Any reference to Index Sponsor contained
Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es dherein, shall, in this context, be deemed to redethe
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf d®8uccessor Sponsor.

Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobelf at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt diny other index, the Calculation Agent shall, &t it
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whi@h th
welcher Index kinftig fur die Berechnung defollowing calculation of the applicable InteresttRa
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (déi be based on (the "Successor Index"). The
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie deBuccessor Index and the time of its first applarati
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden sdll be announced as soon as possible but not thaer
bald wie moglich jedoch keinesfalls spater als aon the Interest Determination Date. Any refererme t
Zinsenfestlegungstag bekannt gemacht. Jede Hige Index contained herein, shall, in this contdsd,
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern @semed to refer to the Successor Index.

der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) di according to the Calculation Agent’'s opinion tfile
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheletermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmteason, not possible, or (ii)the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag eisignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich dendex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index w@gnificantly changes the Index in any other wag t
oder verandert der Indexsponsor den Index aGflculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird digublications of the index level acting in good Hiaénd
Berechnungsstelle die Weiterrechnung und a commercially reasonable manner.
Veroffentlichung des Indexstandes unter

Bertcksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben und in wirtschaftlich verninftiger Art und

Weise durchflhren.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigéituro-Zone" means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemdlie European Union which have adopted or will adopt
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dem Vertrag uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalpigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mathe European Community (signed on 25 March 1957 in
1957), geandert durch den Vertrag Uber dRome), as amended by the Treaty on the European
Europdaische Union (unterzeichnet in Maastricht am @nion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vom ursuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eims amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils

eingefuhrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine  Bestimmungen fiir [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

[(3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz qilt,[(3)] [In case a minimum rate of interest applies
einfigen Mindestzinsatz. Wenn der gemaR deninsert Minimum Rate of Interestf the Rate of Interest
obigen Bestimmungen fur [die erste] [die]][ [eine] in respect of [the first] [theed]]] [any] Interest Period
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedrigerakt determined in accordance with the above provisiens
[Mindestzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz firless thanihsert minimum rate of interest], the Rate
diese ZinsenlaufperiodfMindestzinssatz einfiigen] of Interest for such Interest Period shall besért
(Floor)] minimum rate of interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfligen [In case a maximum rate of interest applies insert
Hoéchstzinssatz. Wenn der gemaR den obigeMaximum Rate of Interestf the Rate of Interest in
Bestimmungen fir [die erste] [diee]] [eine] respect of [the first] [the o]] [any] Interest Period
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz hoher ist atketermined in accordance with the above provisiens
[Hochstzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz fir greater thanipsert maximum rate of interesf, the
diese ZinsenlaufperiodgHochstzinssatz einfigen] Rate of Interest for such Interest Period shallibgert
(Cap.] maximum rate of interesf (Cap).]

[RNIDIIB)] Zinsenbetrag. Die Berechnungsstelle [(3)][(4)][(5)] Interest AmountThe Calculation Agent
wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, amill, on or as soon as practicable after each tahe
dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssathich the Rate of Interest is to be determined,
bestimmen und den auf die Schuldverschreibungdatermine the Rate of Interest and calculate theuain
zahlbaren Zinsenbetrag (der "Zinsenbetrag") fur déd interest (the "Interest Amount”) payable on the
entsprechende Zinsenlaufperiode berechnen. [Déotes for the relevant Interest Period. The relevan
mafgebliche Zinsenbetrag wird ermittelt, indem démterest Amount shall be calculated by applying the
Zinssatz und der Zinsentagequotient (wie nachstéhdRate of Interest and the Day Count Fraction (asddf
definiert) auf [den ausstehenden Gesamtnennbettaiow) to [the outstanding aggregate principal amhou
der Schuldverschreibungiédie Festgelegte of the Notes] [the Specified Denomination] and
Stiickeluny angewendet werden, wobei derounding the resultant figure to the nearest uhithe
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit d@&pecified Currency, with 0.5 of such unit being
festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet windyunded upwards.

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(®)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag. [(®)] Notification of Rate of Interest and Interest
Amount.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance, inker
einfligen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Rate of Ins¢fre
Zinssatz[, der Zinsenbetrag] fur die jeweiligeach Interest Amount] for each Interest Periodd]an
Zinsenlaufperiode, [und] die jeweiligeeach Interest Period [and the relevant Interestriéay
Zinsenlaufperiode [und der betreffend®ate]

Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer[,] [the Clearingstem]
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Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rule$
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notierhy stock exchange on which the Notes are from time
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse time listed, to such stock exchange] as soon as
verlangen], baldméglichst nach dessen Festlegupgssible after their determination, but in no evatgr
aber keinesfalls spater als am [zweitenp] [ than [the second] ] Business Day prior to the
Geschéftstag vor Beginn der  jeweiligemommencement of the relevant Interest Period]t[firs
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligeday of the relevant Interest Period] [insert ottiere],
Zinsenlaufperiode] [anderen Zeitpunkt einfligerdnd

mitgeteilt werden und

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[In the case of Notes which are represented by a
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgeset@lobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
verbrieft sind, einfigen: Austrian Depotgesetz, insert:

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii)) to be made available to the Holders withoutagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd@ar
zur Verfligung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung geman den Regéfe interest determination pursuant to the ruled an
und Bestimmungen der Bodrse, an der diegulations of the stock exchange on which the $lote
Schuldverschreibungen notiert sind, in jenem Umfanare listed will be made to the extent provided ligr
der gemaR diesen Regeln daftir vorgesehen ist.] such rules.]

[Die Emittentin wird Informationen zur [The Issuer will [also] publish information relagjrto
Zinsenfestlegung [auch] [auf deren Website untémte interest determination [on its website
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infas f www.rbinternational.com/Investor Relations/

Fremdkapitalgeber] [in einer filhrenden Tageszeitutgformation for Debt Investors] [in a leading daily
mit allgemeiner Verbreitung in [Osterreichijderes newspaper having general circulation in
Land einfligen], voraussichtlich [dem Amtsblatt zur[Austria][insert other country]. This newspaper is
Wiener Zeitung] &ndere Zeitung einfuged], expected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisert
veroffentlichen.] other newspapet.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddEach Interest Amount and each][Each] Interest
Zinsenlaufperiode [kdnnen][kann] [der mitgeteiltdi?Payment Date so notified may subsequently be
Zinsenbetrag und] der mitgeteilte Zinsenzahlungstaghnended (or appropriate alternative arrangements
ohne Vorankindigung nachtréglich angepasst (odeade by way of adjustment) without notice in thergv
andere geeignete Anpassungsregelungen getroffefi)an extension or shortening of the Interest Rkrio
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend déery such amendment will be promptly notified to the
Emittentin, [dem Clearing System,] [allen Bdrsen, assuer [, the Clearing System,] [any stock exchamge
denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpumittich the Notes are then listed], [any Paying Agent
notiert sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glauwy and to the Holders accordingly.]

entsprechend mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht durch[In the case of Notes which are not represented by a
eine  Sammelurkunde nach  &sterreichischenGlobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz verbrieft sind, einfigen: Austrian Depotgesetz, insert:

(i) den Glaubigern unverziglich gemaR §[14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen / [Keine] Bdrsennotiz) mitgeteiltaccordance with 8 [14] (Notices / [No] Stock Excgan
werden. Listing) hereof.

[Publications of information relating to the intste
[Verdéffentlichungen von Informationen zurdetermination pursuant to the rules and regulatmns
Zinsenfestlegung gemdR den Regeln urnbe stock exchange on which the Notes are listéld wi
Bestimmungen  der  Borse, an der die
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Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen irejan be made to the extent provided for by such rules.]
Umfang, der gemal diesen Regeln dafiir vorgesehen
ist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung dedEach Interest Amount and each Interest Payment Date
Zinsenlaufperiode kdnnen der mitgeteilte Zinserdgptrso notified may subsequently be amended (or
und der mitgeteilte Zinsenzahlungstag ohr@ppropriate alternative arrangements made by way of
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andadjustment) without notice in the event of an estem
geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. shortening of the Interest Period. Any such
Jede solche Anpassung wird umgehend der Emittentiamendment will be promptly notified to the Issuer [
[dem Clearing System,] [allen Boérsen, an denen dige Clearing System,] [any stock exchange on which
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notighte Notes are then listed], [any Paying Agent] &émd
sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gBmé&he Holders in accordance with § [14] (Notices b]N
§[14] (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) Stock Exchange Listing).]]

mitgeteilt.]]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears, inger
einflgen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Rate of Instfre
Zinssatz[, der Zinsenbetrag fiir die jeweiligeach Interest Amount for each Interest Period,pJan
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligeeach Interest Period [and the relevant Interestrieay
Zinsenlaufperiode [und der betreffendd®ate]

Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin, [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer, [the Clearing ®yd]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betmnaffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rule
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notierhy stock exchange on which the Notes are from time
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse time listed, to such stock exchange] as soon as
verlangen], baldmdglichst nach Festlegung, abpossible after their determination, but in no evetgr
keinesfalls spéter als ame][ Geschéaftstag vor Ablauf than [[@] Business Day prior to the expiry of the
der jeweiligen Zinsenlaufperiode] [[zweiten]e][ relevant Interest Period] [[the second®][Business
Geschéftstag vor dem [KuponterminpPay prior to the [Coupon Date] [Interest Payment
[Zinsenzahlungstag] der jeweiligen Zinsenlaufpeglod Date] of the relevant Interest Period] [insert othe
[anderen Zeitpunkt einfiigen] mitgeteilt werden und time], and

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[In the case of Notes which are represented by a
Sammelurkunde nach dsterreichischem Depotgese@lobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
verbrieft sind, einfligen: Austrian Depotgesetz, insert:

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii) to be made available to the Holders withoulage
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stadar
zur Verfigung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung geman den Regéfe interest determination pursuant to the ruled an
und Bestimmungen der Bodrse, an der diegulations of the stock exchange on which the $lote
Schuldverschreibungen notiert sind, in jenem Umfangre listed will be made to the extent provided tigr
der gemal diesen Regeln dafur vorgesehen ist.] such rules.]

[Die Emittentin wird Informationen zur [The Issuer will [also] publish information relagjrto
Zinsenfestlegung [auch] [auf deren Website untéme interest determination [on its website
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infas f www.rbinternational.com/Investor Relations/
Fremdkapitalgeber] [in einer filhrenden Tageszeitutgformation for Debt Investors] [in a leading daily
mit allgemeiner Verbreitung in [Osterreichijderes newspaper having general circulation in
Land einfligen], voraussichtlich [dem Amtsblatt zur[Austria][insert other country]. This newspaper is
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Wiener Zeitung] &ndere Zeitung einfuged], expected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisert
veroffentlichen.] other newspapet.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht durch[In the case of Notes which are not represented by a
eine  Sammelurkunde nach  dsterreichischemGlobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz verbrieft sind, einfugen: Austrian Depotgesetz, insert:

(i) den Glaubigern unverziglich gemaR § [14(ii) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen / [Keine] Bdrsennotiz) mitgeteiltaccordance with § [14] (Notices / [No] Stock Excpan
werden. Listing) hereof.

[Publications of information relating to the intste
[Veréffentlichungen von Informationen zurdetermination pursuant to the rules and regulatmns
Zinsenfestlegung gemdR den Regeln urbe stock exchange on which the Notes are listéld wi
Bestimmungen  der  Bdrse, an der dibe made to the extent provided for by such rules.]
Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen irejan
Umfang, der gemal diesen Regeln dafir vorgesehen
ist.]

[Im Fall von fest zu [fest zu] variabel verzinslicken [In case of Notes with fixed to [fixed to] floating

Schuldverschreibungen einfligen: interest rates, insert:
(1) FesteVerzinsung. (1) Fixed Interest.
(a) Zinssatz Festzinsenlaufperiode[n], (a) Rate of Interest, Fixethterest Period[s], Interest

Zinsenwechseltag Die SchuldverschreibungenExchange DayThe Notes shall bear interest [annually]
werden, bezogen auf ihren Nennbetrag, ab dgsemi-annually] [quarterly] in arrear based on thei
[Datum einfiged (der "Verzinsungsbeginn) principal amount during the Fixed Interest Peridd[s
(einschlieRlich) wahrend der Festzinsenlaufperiofe[from (and including) ipsert date] (the "Interest
[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Commencement Date") to (but excluding) tire dase
Nachhinein, bis zumirf Fall keiner Anpassung der of no adjustment of Fixednterest Period insert[last]

Festzinsenlaufperioden einfligen [letzten] Coupon date] if case of an adjustment of Fixed
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der Interest Period insert [last] fixed Interest Payment
Festzinsenlaufperioden einfigen [letzten] Date] (the "Fixed Interest Rate Period").

Festzinsenzahlungstag] (ausschlie3lich) verzinsr (d
"Festzinssatz-Zeitraum").

[Eine][Die] "Festzinsenlaufperiode"” lauft dabe[A][The] "Fixed Interest Period" is [respectivelfrom
[jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschliel3lichy bi(and including) the Interest Commencement Date to

zum Im Fall keiner  Anpassung der (but excluding) the ih case of no adjustment of
Festzinsenlaufperioden einfigen [ersten] Interest Period insert [first] Fixed Coupon Date]ifi
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der case of an adjustment of Fixethterest Period insert
Festzinsenlaufperioden einfigen [ersten] [first] Fixed Interest Payment Date] [and thereafte

Festzinsenzahlungstag] (ausschlie8lich) [und dandecbm (and including) eachr| case of no adjustment of
von jedem im Fall keiner Anpassung der Fixed Interest Period insert Fixed Coupon Datelir
Festzinsenlaufperioden einfligen Festkupontermin] case of an adjustment of Fixebhterest Period insert
[im Fall einer Anpassung der ZinsenlaufperiodenFixed Interest Payment Date] to (but each excluding
einflgen Festzinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bisn case of no adjustment of Fixednterest Period
zum Im Fall keiner  Anpassung der insert the next following Fixed Coupon Date or
Zinsenlaufperioden  einfigen nachstfolgenden Interest Exchange Day, as the case mayibhajdse of
Festkupontermin bzw. Zinsenwechseltagin [Fall an adjustment of Fixed Interest Period inserhext
einer Anpassung der Festzinsenlaufperioderfollowing Fixed Interest Payment Date or Interest
einfigen  nachstfolgenden  Festzinsenzahlungstd&xchange Day, as the case may be].

bzw. Zinsenwechseltag] (jeweils ausschlieRlich).

"Zinsenwechseltag" bezeichnet  den letften "Interest Exchange Day" meanidert last Fixed

51



Festkupontermin einfugeri [auf den Coupon Datgd [the Fixed Interest Payment Date
Festkuponterminl¢tzten Festkupontermin einfiger] relating to the Fixed Coupon Datmgert last Fixed
bezlglichen Festzinsenzahlungstag]. Coupon Datq].

Die Festzinsenlaufperiode[n] [unterliegt][unteried The Fixed Interest Period[s] will be [un]adjusted.
[k]einer Anpassung.

[Im Falle eines Zinssatzes fur den gesamteiiln case of one interest rate for the entire Fixed
Festzinssatz-Zeitraum einfligerDer Zinssatz betragt Interest Rate Period, inserfThe rate of interest for the
fur den Festzinssatz-ZeitraurZifissatz einfiige % Fixed Interest Rate Period im$ert Rate of Interesi
[p-a] [anderen  Zeitraum einfigeri (der per centper annunp[insert other period] (the "Fixed
"Festzinssatz").] Interest Rate").]

[Im Falle mehrerer Zinssatze innerhalb des[In case of several interest rates during the Fixed
Festzinssatz-Zeitraumes einflgefDer Zinssatz][Die Interest Rate Period, insertThe rate[s] of interest
Zinsséatze] innerhalb des Festzinssatz-Zeitraumdgring the Fixed Interest Rate Period [is][are] the

[betragt][betragen] fur die [erste][first] Fixed Interest Period [from the Interest
Festzinsenlaufperiode [vom Verzinsungsbeginn b@ommencement Date to the ([first][Fixed Coupon
zum [ersten] [Festkupontermin][Festzinsenbate][Fixed Interest Payment Datehgert Rate of

zahlungstag]Zinssatz einfligen % [p.a] [,]Jlund] [fir Interest] per cent per annurh [,][and] [for the [n-th]
die [n-te] Festzinsenlaufperiode vomafigeblichen Fixed Interest Period from théngert relevant Fixed
Festkupontermin/ Festzinsenzahlungstag einfiidenCoupon Daté{insert relevant Fixed Interest Payment
bis zum faflgeblichen Festkupontermin/ Date] to the |nsert relevant Fixed Coupon
Festzinsenzahlungstag einfigén  [Zinssatz Datg|[insert relevant Fixed Interest Payment Date
einfugen % [p.a]] []Jlund] [anderen/weiteren [insert Rate of Interesi per centper annur [,][and]
Zeitraum einfigen| [(der jeweilige [insert further/other period] (the relevant "Fixed
"Festzinssatz")][die jeweiligen "Festzinssatze")].] Interest Rate[s]").]

(b) Festkupontermin[e]  Festzinsenzahlungstagle] (b) Fixed Coupon Date[s], Fixed Interest Payment
Der Festzins ist nachtraglich zahlbarDate[s]. Fixed interest shall be payable in arrear.
[Festkupontermine sind [jeweils] am[Fixed Coupon Dates are [in each case] orsdrt

[Festkupontermin(e) einfigen [eines jeden Jahres]Fixed Coupon Date(s) [in each year] (each such date
(jeweils ein "Festkupontermin”) und bleiben immea "Fixed Coupon Date") and remain always

unangepasst.] [Festkupontermin ist darnadjusted.] [Coupon Date is dngert Fixed Coupon
[Festkupontermin einfliger] (der "Festkupontermin™) Date] (the "Fixed Coupon Daté) and it remains
und dieser bleibt unangepasst.] unadjusted.]

[Der erste Festkupontermin ist derergten [The first Fixed Coupon Date shall be dngert first
Festkupontermin einfuger. Der letzte Fixed Coupon Datd. The last Fixed Coupon Date
Festkupontermin ist derleffzten Festkupontermin [insert last Fixed Coupon Daté]

einfiger.]

Festzinsen auf die Schuldverschreibungen sind [Bixed interest on the Notes shall be payable on
jedem][am] Festzinsenzahlungstag zahlbar. [each][the] Fixed Interest Payment Date.

"Festzinsenzahlungstag" bezeichnet jenéfrixed Interest Payment Date" means such Business
Geschéftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlizdly, on which the fixed interest is in fact due and
falig und zahlbar sind. Dieser kann mit denpayable. This may fall on a Fixed Coupon Date oy ma
Festzinskupontermin zusammenfallen, oder verschiatiift to the appropriated Business Day — if theeHix
sich — sollte der Festzinskupontermin auf einen T&pupon Date falls on a day which is not a Business
fallen, der kein Geschéftstag ist — aufgrund der zDay — based on the application of the adjustment
Anwendung kommenden Anpassungsregel, wie provision as set out in 8§ 5[(4)][(5)][(6)] (Busire®ay

8 5[(MII(5)1(6)] (Geschaftstagekonvention) bestitp  Convention).

auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Fixed Interest Period
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einfugen [Die [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiode isinsert [The [first] [last] Fixed Interest Period is
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermint:is [shortened] [extended]; [first Fixed Coupon Date is
[ersten Festkupontermin einfugefiLetzter [insert first Fixed Coupon Datqg [last Fixed Coupon

Festkupontermin ist: lg¢tzten Festkupontermin Date is: [nsert last Fixed Coupon Dat¢]

einfugen|]

(c)Berechnung der Festzinsen fir Teile voft) Calculation of Fixed Interest for Partial Periods.
Zeitraumen.Sofern der Festzins fiir einen Zeitraunfixed interest is required to be calculated foreaigd of
von weniger als einem Jahr zu berechnen ist, drfolgss than a full year, such interest shall be ¢aled on
die Berechnung auf der Grundlage debe basis of the Day Count Fraction (as definedvagl
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

(2) Variable Verzinsung. (2) Floating Interest.

(a) Zinssatz, Variable Zinsenlaufperiode[n],(a) Rate of Interest, Floating Interest Period[s],
Variable[r] Zinsenzahlungstag[e]. Die Floating Interest Payment Date[s[The Notes shall
Schuldverschreibungen werden [j&hrlichpear interest [annually] [semi-annually] [quartgrig

[halbjahrlich] [vierteljhrlich] im Nachhinein begen arrear based on their principal amount during the
auf ihren Nennbetrag ab dem Zinsenwechselt&tpating Interest Period[s] from (and including)eth
(einschlieRlich) wahrend der Variablerinterest Exchange Day to (but excluding) the dase
Zinsenlaufperiode[n] bis zum ini Fall keiner of no adjustment of Floating Interest Period insert
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden[last] Floating Coupon Date]r| case of an adjustment
einflgen [letzten] Variablen Kupontermin]irh Fall of Floating Interest Period insert Maturity Date (as
einer Anpassung der Variablen Zinsenlaufperiodendefined in § 6(1)].

einfigen Ruckzahlungstag (wie in §6 Absatz 1

definiert)] (ausschliellich) verzinst.

[Eine][Die] "Variable Zinsenlaufperiode" lauft dabe[A][The] "Floating Interest Period" is [respectivgl
[jeweils] vom Zinsenwechseltag (einschlieBlich) bifom (and including) the Interest Exchange Daytiot (
zum [im Fall keiner Anpassung der Variablen excluding) the ih case of no adjustment of Floating
Zinsenlaufperioden einfigen [ersten] Variablen Interest Period insert [first] Floating Coupon Date]
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der [in case of an adjustment of Floating Interest Pedo
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen [ersten] insert [first] Floating Interest Payment Date] [Maturity
Variablen  Zinsenzahlungstag] [Ruckzahlungstadlate] [and thereafter from (and including) eadh [
(ausschlie3lich) [und danach von jedeim [Fall case of no adjustment of Floating Interest Period
keiner Anpassung der Variablen Zinsenlaufperiodeninsert Floating Coupon Date] if case of an
einflgen Variablen Kupontermin] ifn Fall einer adjustment of Floating Interest Period inserFloating
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperiodeninterest Payment Date] to (but each excludimyXhse
einfugen Variablen Zinsenzahlungstag]of no adjustment of Floating Interest Period insert
(einschlie3lich) bis zumiph Fall keiner Anpassung the next following Floating Coupon Date or last
der Variablen Zinsenlaufperioden einfigen Floating Coupon Datelif case of an adjustment of
nachstfolgenden bzw. letzten Variablen Kupontermifijoating Interest Period insert the next following
[im Fall einer Anpassung der Variablen Floating Interest Payment Date or the Maturity Qjate
Zinsenlaufperioden  einfigen  nachstfolgenden

Variablen Zinsenzahlungstag bzw. Ruckzahlungstag]

(jeweils ausschlieRlich)].

Die Variable[n] Zinsenlaufperiode[n][unterliegt] The Floating Interest Period[s] will be [un]adjukte
[unterliegen] [K]einer Anpassung.

(b) Variable[r] Kupontermin[e] Die Variablen Zinsen (b) Floating Coupon Date[s]Floating interest shall be
sind [j&hrlich] [halbjahrlich][vierteljahrlich] payable [annually] [semi-annually] [quarterly] in
nachtraglich zahlbar. ["Variable Kupontermine" sindrrear. ['Floating Coupon Dates" are in each case o
jeweils der Ppatum einfiger] [eines jeden Jahres][insert floating coupon date$ [in each year] (each
(jeweils ein "Variabler Kupontermin") und bleibersuch date a "Floating Coupon Date") and always
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immer unangepasst.] remain unadjusted.]

["Variabler Kupontermin" ist der \ariablen ['Floating Coupon Date" is thénsert floating coupon
Kupontermin einfigen] und dieser bleibt immer date] and it always remains unadjusted.]
unangepasst.]

[Der erste Variable Kupontermin ist deergten [The first Floating Coupon Date shall be anskrt
Variablen Kupontermin einfliigen]. Der letzte first Floating Coupon Date]l. The last Floating
Variable Kupontermin ist derldtzten Variablen Coupon Date shall be omgert last Floating Coupon
Kupontermin einfuigen).] Date].]

(c) Variable[r] Zinsenzahlungstagle]. (c) Floating Interest Payment Date[s].

Variable Zinsen auf die Schuldverschreibungen simdterest on the Notes shall be payable on [ead][th
[an jedem][am] Variablen Zinsenzahlungstag zahlbarFloating Interest Payment Date.

Variabler  Zinsenzahlungstag bezeichnet jendtoating Interest Payment Date means such Business
Geschéftstag, an welchem die Variablen Zinsdéay, on which the floating interest is in fact daed
tatsachlich fallig und zahlbar sind. Dieser kanrt mpayable. This may fall on the Floating Coupon Date
dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, odenay shift to the appropriated Business Day — if the
verschiebt sich — sollte der Variable Kupontermirh aFloating Coupon Date falls on a day which is not a
einen Tag fallen, der kein Geschaftstag ist, aufdgruBusiness Day based on the application of the
der zur Anwendung kommenden Anpassungsregetjustment provision as set out in 8§ 5[(4)][(5)](6
wie in 8 5[(D][(5)(®6)] (Geschaftstagekonvention)Business Day Convention).

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler [In the case of [short] [long] Floating Interest Pévds
Zinsenlaufperioden einfigen [Die [erste] [letzte] insert [The [first] [last] Floating Interest Period is
Variable Zinsenlaufperiode ist [verkirzt] [verlame [shortened] [extended]; [first Floating Coupon Date
[Erster Variabler Kupontermin istefsten Variablen [insert first Floating Coupon Datg [("First Coupon
Kupontermin einfligen] [(der "Erste Kupontermin")]] Date")]] [last Floating Coupon Date isinfert last
[Letzter Variabler Kupontermin ist: Idtzten Floating Coupon Datq [("Last Coupon Date")]].]
Variablen Kupontermin einfigen] [(der "Letzte

Kupontermin™)]].]

[Auswahlmdglichkeiten fur verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fir die variable Verzinsung: floating rate of interest:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in[Iln case the floating rate of interest shall be
Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz berechnetlculated on the basis of a reference interestesat
werden soll, einfligen insert:

(d) Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der(d)Floating Rate of InterestThe floating rate of
"Variable Zinssatz") fur [die][jede] Variableinterest (the "Floating Rate of Interest") for [{fleach]
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichEdoating Interest Period will, except as providedolw,
Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz ftie the offered quotation for thenymber]-month
den Eahl]-Monats  [EURIBOR][LIBOR][USD [EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR] [CHF
LIBOR][CHF LIBOR][andere Wahrung LIBOR LIBOR][insert other currency LIBOR]
einfugery [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [ROBOR]
[ROBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] [nsert
[SOFIBOR] [anderen Referenzzinssatz einfiiggn other reference interest rat¢ ("Reference Interest
("Referenzzinssatz"), der auf der Bildschirmseite aRate") which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.088[3gebliche [11.00 a.m.] insert other relevant time] ([insert
Uhrzeit einfugen Uhr ([maf3gebliche Zeitzone relevant time zond) on the Interest Determination
einfiger]) angezeigt wird [, sollte dieserDate [, however, should such Reference Interest Rat
Referenzzinssatz jedoch geringer als 0,00 % pia, sée below 0.00 per cent p.a., a Reference Interatd R
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ist ein Referenzzinssatz von 0,00 % p.af 0.00 percent p.a. will be applied,in[case of
heranzuziehen,jm Fall der Multiplikation mit einem multiplication with a factor, insert; multiplied by the
Faktor, einfigen; multipliziert mit dem [positiven] [positive][negative] Factor [and subsequentlyil] ase
[negativen] Faktor [und danach]inf Falle einer of a Margin insert [plus] [minus] the [relevant]
Marge, einfigen [zuziglich] [abziglich] der Margin], all as determined by the Calculation Agent
[mafRgeblichen] Marge], wobei alle Festlegungesxpressed as a percentage raier [annurh [insert
durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriskt ather time period] .

Prozentsatz  [per annuralideren  Zeitraum

einflger.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floatinginterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfiigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die "Interpolierte VariabléInterpolated Floating Interest Period"), for whitte
Zinsenlaufperiode"), fur die der Referenzzinssatelevant reference interest rate will be the linear
gebildet wird anhand der linearen Interpolation désterpolation between the available reference asger
verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltmate with the next shorter term than the term & th
zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the atbéd
Zinsenlaufperiode néachst kirzeren Laufzeit und desference interest rate with the next longer tehant
verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltihe term of the Interpolated Floating Interest &k

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentsper annum

ausgedrickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floatinginterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfligen

(Davon ausgenommen ist die VariabléThis shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die “Interpolierte VariabléInterpolated Floating Interest Period"), for whitte
Zinsenlaufperiode™"), fur die der Referenzzinssatelevant reference interest rate will be the linear
gebildet wird anhand der linearen Interpolation désterpolation between the available reference aster
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltmate with the next shorter term than the term & th
zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the atdd
Zinsenlaufperiode nachst kirzeren Laufzeit und dexference interest rate with the next longer tehant
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgiltihe term of the Interpolated Floating Interest &)

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentsper annum

ausgedrickt.)]

["Faktor" bedeutet eine positive oder negative ZafilFactor" means a positive or negative number aasl h
und wurde [fUr die [erste]e] Zinsenlaufperiode] mit been determined [for the [first®] Interest Period] as
[+1[-] [ Zahl einfigen] [weitere einfligen festgelegt.] [+][-] [ insert number] [insert further].]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag if"Margin" corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erstep] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfliiged Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Sollte zu der genannten Zeit die maRgeblichethe relevant Screen Page is not available onaf
Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oderdwirsuch quotation appears as at such time, the Cttmula
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kein Angebotssatz angezeigt, wird didgent shall request each of the Reference Banks (as
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wdefined below) to provide the Calculation Agenthwit
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssatits offered quotation (expressed as a percentagge ra
(jeweils als Prozentsatz pgr annurh [anderen [per annurh[insert other period]) for the Reference
Zeitraum  einflgen] ausgedrickt) fur den Interest Rate at approximately [11.00 a. nirjsért
Referenzzinssatz um ca. [11.00lmdRgebliche relevant time] ([insert relevant time zond) on the
Uhrzeit einfugen Uhr ([mafigebliche Zeitzone Interest Determination Date. If two or more of the
einfiger]) am Zinsenfestlegungstag anfordern. FalReference Banks provide the Calculation Agent with
zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelleh offered quotations, the Reference Interest Rat
solche Angebotssatze nennen, ist der Referenzzinssaich Floating Interest Period shall be the aritienet
fur die betreffende Variable Zinsenlaufperiode dasean (rounded if necessary to the nearest one

arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- odefthousandth] [ten-thousandth]
abgerundet auf das nachste ein [Tausendstgllindred-thousandthijsert other rounding rules] of
[Zehntausendstel] [Hunderttausendstailfere a percentage point, with

Rundungsregel einfugeh Prozent, wobei [0.0005][0.00005][0.000005}sert other rounding
[0,0005][0,00005] [0,000005indere Rundungsregel rules] being rounded upwards) of such offered
einfuger aufgerundet wird) dieser Angebotsséatze fjuotations[, however at least 0.00 per cent padl.Jas
jedoch zumindest 0,00 % p.a.], wobei alledetermined by the Calculation Agent.

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine od&on any Interest Determination Date only one on&
keine der Referenzbanken der Berechnungssteallethe Reference Banks provides the CalculationnAge
solche im vorstehenden Absatz beschriebenefith such offered quotations as provided in the
Angebotsséatze nennt, ist der Referenzzinssatz iéiir greceding paragraph, the Reference Interest Rate fo
betreffende Variable Zinsenlaufperiode der Satzr[ the relevant Floating Interest Period shall be riue
annun} [anderen Zeitraum einflgerj, den die [per annurh [insert other period] which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittelg(falCalculation Agent determines as being the aritheneti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das naceste mean (rounded if necessary to the nearest one

[Tausendstel] [Zehntausendstel[thousandth] [ten-thousandth]
[Hunderttausendstefhdere Rundungsregel [hundred-thousandthijsert other rounding rules] of
einfugen] Prozent, wobei a percentage point, with

[0,0005][0,00005][0,0000054ndere Rundungsregel [0.0005][0.00005][0.000005}sert other rounding
einfugern] aufgerundet wird) der Angebotssatzeules] being rounded upwards) of the rates, as
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei odeommunicated to (and at the request of) the Cdloula
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf derkdgent by the Reference Banks or any two or more of
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu demnhrihem, at which such banks were offered, as at
um ca. [11.00}nalRgebliche Uhrzeit einfigeh Uhr [11.00 a.m.] insert relevant time] ([insert relevant
([maRgebliche Zeitzone einfigeh an dem time zond) on the relevant Interest Determination
betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlagen in deate, deposits in the Specified Currency for the
festgelegten Wahrung fir die betreffende Variabkelevant Floating Interest Period by leading bairks
Zinsenlaufperiode von filhrenden Banken irthe [insert relevant financial centrg interbank market
[maRgebliches Finanzzentrum einflggn [in the Euro-Zone] [, however at least 0.00 pertcen
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angebotep.a.].

werden], jedoch zumindest 0,00 % p.a.].

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemfife Reference Interest Rate cannot be determimed
den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werdencordance with the foregoing provisions the Issuer
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenzaiws will determine the Reference Interest Rate for the
fur die betreffende Variable Zinsenlaufperiode naakelevant Floating Interest Period at its equitable
ihrem billigen Ermessen gemaf3 § 317 Burgerlichésscretion according to § 317 of the German Ciwvit€
Gesetzbuch ("BGB"). (Burgerliches Gesetzburi'BGB").

"Referenzbanken” bezeichng¢im Fall, dass in den "Reference Banks" meansf [no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderenBanks are specified in the Final Terms, inserthe
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Referenzbanken bestimmt werden, einfigemie offices of not less than [fourjrsert other number]
Niederlassungen von mindestens [vierpndere major banks in the [relevantiphkert relevant financial
Anzahl einfigerq bedeutenden Banken ancentre] interbank market [in the Euro-Zonel.] If [
[relevanten] MmaRgebliches Finanzzentrum other Reference Banks are specified in the Final
einfugen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zong[lm Terms, insert names herd]

Fall, dass in den Endgiiltigen Bedingungen andere

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufiigen.]]

[Falls der variable Zinssatz auf Basis deqlIn case the floating rate of interest is determinedh
[mafigebliche Wahrung einfliigen] CMS bestimmtthe basis of the [insert relevant currency] CMS,eth
wird, ist Folgendes anwendbar: following applies:

(d) Variabler Zinssatz Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of InterestThe floating rate of
"Variable Zinssatz") fur die jeweilige Variableinterest (the "Floating Rate of Interest”) for each
Zinsenlaufperiode wird in Prozent p.a. ausgedriicktoating Interest Period will be expressed in partc
und von der Berechnungsstelle (wie in § per annum and is determined by the Calculation Agen
(Beauftragte Stellen) definiert) gemalR folgendéas defined in § 7 (Agents)) in accordance with the

Formel bestimmt:

[Min][Max] [{I[Max][Min] [A[{[[]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]]] [; [(] [[-]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]DDIL; [( [[+]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+][-][Marge] D] }]

"[maf3gebliche CMS einfigehCMS" ist der Anzahl

following formula:

[Min][Max] [{I[Max][Min] [([([[*]-year(s) [ insert
relevant currency] CMS [* insert factor]] [-] [+]
[[*]-year(s) [insert relevant currency] CMS
[* Factor]] [+] [-] [Margin]D] [; [(] [[*]-year(s) [insert
relevant currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s)
[insert relevant currency] CMS [* Factor]] [+] [-]
[Margin]DDI; [0 [[*]-year(s) [insert relevant
currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s) [nsert
relevant currency] CMS [* Factor]] [+][-][Margin] )]

1

"[insert relevant CMS] CMS" is the [nsert number

der Monate einfuger] Swapsatz bezlglich of months swap rate foripsert relevant currency]
[maRgebliche Wahrungen einfiigeh denominierten swap transactions with a maturity imgert relevant
Swap Transaktionen mit der in oben aufgefihrtperiod] as specified in the above formula, which
Formel angegebenen Laufzeit vommdRgebliche appears on the Screen Page on the Interest
Laufzeit einfligen], der auf der Bildschirmseite amDetermination Date under the headinginsgrt
Zinsenfestlegungstag unter der Bilduberschrift unmélevant heading" as of [11:00 a.m.]ifsert relevant
Uber der Spalte hhaRgebliche time] ([insert relevant time zong), all as determined
Bildschirmiiberschrift und Spalte einfligen" gegen by the Calculation Agent.

[11:00 Uhr] [maf3gebliche Zeit einfligeh ([relevante

Zeitzone einfliger}) angezeigt wird, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floatinginterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfiigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die "Interpolierte VariabléInterpolated Floating Interest Period"), for whitte
Zinsenlaufperiode"), fur die der maBRgebliche Swaplevant swap rate will be the linear interpolation
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpotatidetween the available swap rate with the next short
des verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhalunis zerm than the term of the Interpolated Floatingiest
Laufzeit der Interpolierten VariablenPeriod and the available swap rate with the nengjéo
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Zinsenlaufperiode néchst kirzeren Laufzeit und dessm than the term of the Interpolated Floatingiest
verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhdaltnis zReriod.}

Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst

langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floatinginterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfligen

(Davon ausgenommen ist die VariabléThis shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die ‘Interpolierte VariabléInterpolated Floating Interest Period"), for whitte
Zinsenlaufperiode"), fur die der Swap Satz gebildet¢levant swap rate will be the linear interpolation
wird anhand der linearen Interpolation des verfiigha between the available swap rate with the next short
Swap Satzes mit der im Verhaltnis zur Laufzeit déerm than the term of the Interpolated Floatinglest
Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode nach&eriod and the available swap rate with the nexgjdo
kirzeren Laufzeit und des verfligbaren Swap Satzesm than the term of the Interpolated Floatinglest
mit der im Verhaltnis zur Interpolierten VariablerPeriod.)

Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

["Faktor" bezeichnet eine positive oder negativdlZa["'Factor" means a positive or negative number
[(zwischen 0 und 25, fur den Fall, dass ein Vidifeg [(between 0 and 25 in case a multiple of the raleva
des maRgeblichen CMS oder CMS Spread bei deMS or CMS spread shall be used in the calculaifon
Berechnung des Zinssatzes verwendet werden sdillj¢ Rate of Interest)] and has been determineditfior
und wurde [fur die [erste]e]] Zinsenlaufperiode] mit [first] [ ®] Interest Period] ase| [insert further].]
[e][weitere einfluger} festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag if"'Margin" corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erstep] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit 4] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o] [weitere einfigerd Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehort, def the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen maf3gebliche Wahrung einfiigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirguiotation is available from another page selectethé
anderen von der Berechnungsstelle nach billige@alculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewahlten Bildschirmseite verfigbar (dReplacement Screen Page”), the Replacement &cree
"Ersatzbildschirmseite"), wird die Page shall be used for the purpose of the caloulat
Ersatzbildschirmseite zum Zweck dethe Rate of Interest.

Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die maligebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no suchet
Verfugung stehen oder wird der jeweils mal3gebliclielevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRgebliche Wahrung einfugeh CMS nicht such time), and if there is following the verificat of
angezeigt (in jedem dieser Félle zu der genanngdth Zthe Calculation Agent no Replacement Screen Page
und ist nach Feststellung der Berechnungsstelleekeavailable, the Calculation Agent shall request eaich
Ersatzbildschirmseite verflgbar, wird dighe Reference Banks (as defined below) to provide t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (waathmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap aetien
Geld- und Briefkurse fir die festverzinsliche Seiten an amount that is representative for a singlepsw
eines Euro Zinsswaps fir die maRRgebliche Laufreit fransaction in the market for swaps (expressed as a
einer HOhe, die reprasentativ fir eine einzelne (Swpercentage ratgper annum with an acknowledged
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alglealer of good credit in the swap market at
Prozentsatper annumausgedriickt) gegeniber einenapproximately [11.00 a.m.] ifsert relevant time]
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anerkannten Handler in Swaps im Markt fur Swaps uffinsert relevant time zond) on the Interest
ca. [11.00] Malgebliche Uhrzeit einfiigeh Determination Date.

([relevante  Zeitzone  einflige) Uhr am

Zinsenfestlegungstag anfordern.

Falls drei oder mehr Referenzbanken déf three or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nenneneist @alculation Agent with such quotations, thiasprt
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS fir die relevant currency] CMS for such Floating Interest
betreffende Variable Zinsenlaufperiode daBeriod shall be the arithmetic mean (rounded up- or
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- odedown-wards if necessary) of such quotations,
abgerundet) dieser Quotierungen, wobei die héchsténinating the highest quotation (or, in the evenft
bzw. eine der hdchsten Quotierungen bei identischequality, one of the highest) and the lowest qimmat
Quotierungen und die niedrigste Quotierung bzwe eifor, in case of equality, one of the lowest), &l a
der niedrigsten Quotierungen bei identischetetermined by the Calculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken dHronly two or less of the Reference Banks provithes
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so Qgtlculation Agent with such quotations, thiasprt

der [maRRgebliche Wahrung einfligehCMS fir diese relevant currency] CMS for the relevant Floating
Variable Zinsenlaufperiode der Satz, wie er auf démterest Period shall be the rate as displayedhen t
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor derScreen Page on the last day preceding the Interest
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&ietermination Date on which such rate was displayed
noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

"Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks" means those offices of [fivie$¢rt
Niederlassungen von [funf] nfaBgebliche Anzahl relevant number] leading swap dealers in the
einfuger] fuhrenden Swap-Handlern iminterbank market.]

Interbanken-Markt.]

[Im Fall, dass der variable Zinssatz auf Basis de§ln case the floating rate of interest is determined
HVPI bestimmt wird, einfigen the basis of HICP, insert

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of Interest The floating rate of
"Variable Zinssatz") fir die [jeweilige] Variableinterest (the "Floating Rate of Interest") for [bBHthe]
Zinsenlaufperiode wird als Zinssatz in Prozent pé&iloating Interest Period shall be expressed aseaima
annum  ("Bn(t)") ausgedrickt und von derper centper annum("lan(t)') and calculated by the
Berechnungsstelle (wie in § 7 (Beauftragte Stelle@alculation Agent (as defined in § 7 (Agents)) in

definiert) gemaf folgender Formel bestimmt: accordance with the following formula:
lan(t) = [ Min{] [ Max{] (HVPI(t) — HVPI (t- lan(t)= [ Min{] [ Max{] (HICP(t) — HICP(t-
1))/HVPI(t-1) [*100] [* Faktor] [+][-] [Zuschlag] 1))/HICP(t-1) [*100] [* Factor] [+][-] [Surcharge]
[Abschlag] [; Wert ] [+][-] [Marge] [Reduction] [;Value } ] [+][-] [Margin]

"HVPI(t)" bezeichnet den Stand des HVPI, wie er itHICP(t)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfigeh published by reference to theingert reference
veroffentlicht wird. period(t)].

"HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der itHICP(t-1)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfigeh published by reference to theingert reference

veroffentlicht wird. period(t-1)].

['Abschlag” bedeutet eine definierte [negative]'Reduction” means a  defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde m# [ [number][number of percentage points] and has been
festgelegt.] determined ase].]
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['Zuschlag" bedeutet eine definierte [positive]'Surcharge" means a defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde m#] [ [number][number of percentage points] and has been
festgelegt.] determined ase].]

["Wert" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl vor{"Value" means a defined [number][number of
Prozentpunkten], welche fur einen Zinssatz stei, upercentage points] which stands for a percentafge ra
wurde mit jo] festgelegt.] and has been determined ak]

["Faktor" bedeutet eine definierte Zahl (Multipltka ['Factor" means a defined number (a multiplier foé t
des Inflationszinssatzes) und wurde naitfestgelegt.] Inflation Rate) and has been determinededs [

["Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl voj"Margin® means a defined [number][number of
Prozentpunkten] und wurde mi][festgelegt.] percentage points] and has been determined]3s [

"HVPI" oder "Index" ist der unrevidierte "HICP" or "Index" is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabakj Consumer Prices (excluding Tobacco) for the Euro
fir die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), defone (as defined below), which is calculated on a
monatlich vom Statistischen Amt der Europaischenonthly basis by the statistical office of the Bugan
Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" odetnion (the "EUROSTAT" or the "Index Sponsor") and
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welchpublished on the Screen Page on the Interest
auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag (WbDetermination Date (as defined below).

nachfolgend definiert) veroffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichtenn case of any amendment of the published indesl lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach 2ehours after the first publication, the index dev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fdéir published first shall, in any case, be applicablehie
zunachst urspriinglich veroéffentlichte Indexstand zgalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondeth the Index is not calculated and published by the
von einer anderen Person, Gesellschaft odedex Sponsor anymore but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeigmi#t corporation or institution, which the Calculatiomyeént
(der "Nachfolgesponsor") berechnet und veréffent|ic considers suitable (the "Successor Sponsor"), the
so wird der anwendbare Zinssatz auf der Grundlagpplicable Interest Rate shall be calculated orbtss
des vom Nachfolgesponsor berechneten undithe Index calculated and published by the Sigares
veroffentlichten Index berechnet. Jede hier engn@lt Sponsor. Any reference to Index Sponsor contained
Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es dherein, shall, in this context, be deemed to redethe
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf d®uaccessor Sponsor.

Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt diny other index, the Calculation Agent shall, ir th
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feskasonable discretion, determine the Index whigh th
welcher Index kinftig fur die Berechnung defollowing calculation of the applicable InteresttRa
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (délf be based on (the "Successor Index"). The
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie deBuccessor Index and the time of its first applarati
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden sall be announced as soon as possible but not théer
bald wie moglich jedoch keinesfalls spater als aon the Interest Determination Date. Any refererme t
Zinsenfestlegungstag bekannt gemacht. Jede Hiee Index contained herein, shall, in this contdod,
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern @memed to refer to the Successor Index.

der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

60



Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) di according to the Calculation Agent’'s opinion tfije
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheletermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmteason, not possible, or (ii)the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag eisignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich dendex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index w@gnificantly changes the Index in any other wag t
oder verandert der Indexsponsor den Index aGflculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird dieublications of the index level acting in good Hiaénd
Berechnungsstelle die Weiterrechnung und a commercially reasonable manner.
Veroffentlichung des Indexstandes unter

Bertcksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben und in wirtschaftlich verninftiger Art und

Weise durchfiihren.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigéeituro-Zone" means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemdlfie European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalbigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méathe European Community (signed on 25 March 1957 in
1957), geadndert durch den Vertrag Uber dRome), as amended by the Treaty on the European
Europdaische Union (unterzeichnet in Maastricht am @nion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vom ursuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eims amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils

eingefiihrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine  Bestimmungen fir [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

[(3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz qilt,[(3)] [In case a minimum rate of interest applies
einfigen Mindestzinsatz. Wenn der gemaR deninsert Minimum Rate of Interestf the Floating Rate
obigen Bestimmungen fur [die erste] [die]][ [eine] of Interest in respect of [the first] [thee]] [any]
Variable Zinsenlaufperiode ermittelte Variabld=loating Interest Period determined in accordanite w
Zinssatz niedriger ist afMindestzinssatz einfligen] the above provisions is less thamsert minimum rate

so ist der Znssatz fir diese Variable®f interest], the Rate of Interest for such Floating
Zinsenlaufperiode [Mindestzinssatz einfigen] Interest Period shall beingert minimum rate of
(Floor)] interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen [In case a maximum rate of interest applies insert
Hochstzinssatz. Wenn der gemaR den obigerMaximum Rate of Interestif the Floating Rate of
Bestimmungen fir [die erste] [di®]] [eine] Variable Interest in respect of [the first] [the]] [any] Floating
Zinsenlaufperiode ermittelte Variable Zinssatz hohénterest Period determined in accordance with the
ist als[H6chstzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz above provisions is greater thangert maximum rate
fur diese Variable Zinsenlaufperioldéchstzinssatz of interest], the Rate of Interest for such Floating
einfigen] Cap.] Interest Period shall beingert maximum rate of
interest] (Cap).]

([31[4][5]) ZinsenbetragDie Berechnungsstelle wird ([3][4][5]) Interest Amount.The Calculation Agent
zu oder baldméglichst nach [dem][jedem] Zeitpunkwill, on or as soon as practicable after [the][daahe

an dem der Variable Zinssatz zu bestimmen ist, dah which the Floating Rate of Interest is to be
Variablen Zinssatz bestimmen und den auf daetermined, determine the Floating Rate of Intesest
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsenbetrag (datculate the amount of interest (the "Interest Antt)
"Zinsenbetrag") fiur die entsprechende Variablgayable on the Notes for the relevant Floatingrége
Zinsenlaufperiode berechnen. Der maligeblickeriod. The relevant Interest Amount shall be
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Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der Variablealculated by applying the Floating Rate of Inteeasl
Zinssatz und der Zinsentagequotient (wie nachstthehe Day Count Fraction (as defined below) to [the
definiert) auf [den ausstehenden Gesamtnennbetmdstanding aggregate principal amount of the Notes
der Schuldverschreibungiédie Festgelegte [the Specified Denomination] and rounding the
Stlckeluny angewendet werden, wobei deresultant figure to the nearest unit of the Spedifi
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit d€urrency, with 0.5 of such unit being rounded
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wirdpwards.

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(e)] Mitteilung von Variablem Zinssatz und/(e)] Notification of Floating Rate of Interest and
Zinsenbetrag. Interest Amount.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance, inser
einfligen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fur die jeigeil Interest[, each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligelnterest Period,] [and] each Floating Interest &eri
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffend@nd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer[,] [the Clearingstem]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rule
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notierhy stock exchange on which the Notes are from time
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bor¢e time listed, to such stock exchange] as soon as
verlangen], baldméglichst nach dessen Festlegupgssible after their determination, but in no evetgr
aber keinesfalls spater als am [zweitenp] [ than [the second] ] Business Day prior to the
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Variablecommencement of the relevant Floating Interest
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligePeriod] [first day of the relevant Floating Interes
Variablen Zinsenlaufperiode] afhderen Zeitpunkt Period] jnsert other time], and

einfuger] mitgeteilt werden und

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[In the case of Notes which are represented by a
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgeset@lobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii) to be made available to the Holders withoutagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd@ar
zur Verfligung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regélre interest determination pursuant to the ruled an
und Bestimmungen der Bodrse, an der diegulations of the stock exchange on which the $lote
Schuldverschreibungen notiert sind, in jenem Umfangre listed will be made to the extent provided tigr
der gemaR diesen Regeln daflir vorgesehen ist.] such rules.]

[Die Emittentin wird Informationen zur
Zinsenfestlegung [auch] [auf deren Website untgFhe Issuer will [also] publish information relagjrto
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infas f the interest determination [on its website
Fremdkapitalgeber] [in einer filhrenden Tageszeitumgvw.rbinternational.com/Investor Relations/
mit allgemeiner Verbreitung in [Osterreichiideres Information for Debt Investors] [in a leading daily
Land einfligen], voraussichtlich [dem Amtsblatt zurnewspaper having general circulation in
Wiener Zeitung] #&ndere Zeitung einfliger], [Austria]linsert other country]. This newspaper is
veroffentlichen.] expected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisgrt
other newspapet.]
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Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddEach Interest Amount and each][Each] Floating
Variablen Zinsenlaufperiode [kénnen][kann] [demterest Payment Date so notified may subsequbetly
mitgeteilte Zinsenbetrag und] der mitgeteilte Valga amended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenzahlungstag ohne Vorankiindigung nachtragliokade by way of adjustment) without notice in thergv
angepasst (oder andere geeignetd an extension or shortening of the Floating leser
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede soléeiod. Any such amendment will be promptly notifie
Anpassung wird umgehend der Emittentin, [demo the Issuer [, the Clearing System,] [any stock
Clearing System,] [allen Borsen, an denen dexchange on which the Notes are then listed], [any
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notig?aying Agent] and to the Holders accordingly.]

sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern

entsprechend mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht durch[In the case of Notes which are not represented by a
eine  Sammelurkunde nach  6&sterreichischenGlobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich gemall § [14(ii)) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteiltaccordance with § [14] (Notices / [No] Stock Excpan
werden. Listing) hereof.

[Verdéffentlichungen von Informationen zur[Publications of information relating to the intste
Zinsenfestlegung gemadl den Regeln  urktermination pursuant to the rules and regulatais
Bestimmungen  der  Borse, an der dithe stock exchange on which the Notes are listéld wi
Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen irejan be made to the extent provided for by such rules.]
Umfang, der gemal diesen Regeln dafir vorgesehen

ist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddeach Interest Amount and each Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperiode kénnen der mitgeteilitayment Date so notified may subsequently be
Zinsenbetrag und der mitgeteilte  Variablamended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigung nachtragliolade by way of adjustment) without notice in thergv
angepasst (oder andere geeignetd an extension or shortening of the Floating leser
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede soléeriod. Any such amendment will be promptly notifie
Anpassung wird umgehend der Emittentin, [demo the Issuer [, the Clearing System,] [any stock
Clearing System,] [allen Borsen, an denen dexchange on which the Notes are then listed], [any
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notidPying Agent] and to the Holders in accordance with
sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gB8m& [14] (Notices / [No] Stock Exchange Listing).]]

§[14] (Mitteilungen [/ [Keine] Borsennotiz)

mitgeteilt.]]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears, inger
einfugen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fur die jeigeil Interest[, each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligelnterest Period,] [and] each Floating Interest &eri
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffendgnd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin, [dem Clearing System] [jedefi) to be notified to the Issuer, [the Clearing ®ys]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rule$
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notierhy stock exchange on which the Notes are from time
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bor¢e time listed, to such stock exchange] as soon as
verlangen], baldmdglichst nach Festlegung, abpossible after their determination, but in no evatgr
keinesfalls spater als ane][ Geschaftstag vor Ablauf than [[®] Business Day prior to the expiry of the
der [jeweiligen] Variablen Zinsenlaufperiode]relevant] Floating Interest Period] [[the secorid]
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[[zweiten] [e] Geschaftstag vor dem VariablerBusiness Day prior to the Floating [Coupon Date]
[Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] der jeweiligerinterest Payment Date] of the relevant Floating
Variablen Zinsenlaufperiode] afhderen Zeitpunkt Interest Period]ifisert other time], and

einfigen mitgeteilt werden und

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[Iln the case of Notes which are represented by a
Sammelurkunde nach &sterreichischem Depotgese@lobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii) to be made available to the Holders withoutagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd&ar
zur Verfugung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regélre interest determination pursuant to the ruled an
und Bestimmungen der Bodrse, an der diegulations of the stock exchange on which the $lote
Schuldverschreibungen notiert sind, in jenem Umfanare listed will be made to the extent provided ligr
der gemal diesen Regeln dafur vorgesehen ist.] such rules.]

[Die Emittentin wird Informationen zur [The Issuer will [also] publish information relagjrto
Zinsenfestlegung [auch] [auf deren Website untéme interest determination [on its  website
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infas f www.rbinternational.com/Investor Relations/
Fremdkapitalgeber] [in einer fihrenden Tageszeitutgformation for Debt Investors] [in a leading daily
mit allgemeiner Verbreitung in [Osterreichijderes newspaper having general circulation in
Land einfligen], voraussichtlich [dem Amtsblatt zur[Austria][insert other country]. This newspaper is
Wiener Zeitung] #&ndere Zeitung einfliger], expected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigispert
veroffentlichen.] other newspapet.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht durch[In the case of Notes which are not represented by a
eine  Sammelurkunde nach  6sterreichischenGlobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich gemafR §[14(ii) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen / [Keine] Bdrsennotiz) mitgeteiltaccordance with 8 [14] (Notices / [No] Stock Excgan
werden. Listing) hereof.

[Verdffentlichungen von Informationen zur[Publications of information relating to the intste
Zinsenfestlegung gemal den  Regeln  urdktermination pursuant to the rules and regulatmns
Bestimmungen  der Borse, an der dithe stock exchange on which the Notes are listdid wi
Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen irejan be made to the extent provided for by such rules.]
Umfang, der gemal diesen Regeln daflir vorgesehen

ist.]

[Im Fall von variabel zu fest verzinslichen [In case of Notes with floating to fixed interest ates,
Schuldverschreibungen einfligen: insert:

(1) VariableVerzinsung. (1) Floating Interest.

(a) Variabler Zinssatz, Variable Zinsenlaufperiode[n],(a) Floating Rate of Interest, Floating Interest
ZinsenwechseltagDie Schuldverschreibungen werdefPeriod[s], Interest Exchange Dayhe Notes shall bear
[j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljhrlich] im Nachinein interest [annually] [semi-annually] [quarterly] &rrear
bezogen auf ihren Nennbetrag ab detmased on their principal amount during the Floating
[Verzinsungsbeginn einfigen] (der Interest Period[s] from (and includingp$ert Interest
"Verzinsungsbeginn") (einschlielich) wahrend deZommencement Datg (the "Interest Commencement
Variablen Zinsenlaufperiode[n] bis zumm[ Fall Date") to (but excluding) ther case of no adjustment
keiner Anpassung der VariableZinsenlaufperioden of Floating Interest Period insert [last] Floating
einflgen [letzten] Variablen Kupontermin]irh Fall Coupon Date]ip case of an adjustment of Floating
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einer Anpassung der VariablerZinsenlaufperioden Interest Period insert[last] Floating Interest Payment
einflgen [letzten] Variablen Zinsenzahlungstag)Pate].
(ausschlieR3lich) verzinst.

[Eine][Die] "Variable Zinsenlaufperiode" lauft dabe[A][The] "Floating Interest Period" is [respectivgl
[jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschliel3lichy bifrom (and including) the Interest Commencement Date
zum [im Fall keiner Anpassung der Variablen to (but excluding) theih case of no adjustment of
Zinsenlaufperioden einfligen [ersten] Variablen Floating Interest Period insert[first] Floating Coupon
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Date] [in case of an adjustment of Floatingnterest
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen [ersten] Period insert [first] Floating Interest Payment Date]
Variablen Zinsenzahlungstag] (ausschlielich) [urfdnd thereafter from (and including) each fase of
danach von jedemirh Fall keiner Anpassung der no adjustment of FloatingInterest Period insert
Variablen Zinsenlaufperioden einfiigen Variablen Floating Coupon Datelif case of an adjustment of
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Floating Interest Period insert Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperioden einfiigen Variablen Payment Date] to (but each excluding) §ase of no
Zinsenzahlungstag] (einschlieB3lich) bis zum [Fall adjustment of Floatinginterest Period insertthe next
keiner Anpassung der VariableZinsenlaufperioden following Floating Coupon Date or the Interest
einflgen néachstfolgenden Variablen KupontermirExchange Day]if case of an adjustment of Floating
bzw. den Zinsenwechseltag] in] Fall einer Interest Period insert the next following Floating
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden Interest Payment Date or the Interest Exchange .Day]
einfugen nachstfolgenden Variablen

Zinsenzahlungstag bzw. den Zinsenwechseltag]

(jeweils ausschlieRlich)].

"Zinsenwechseltag" bezeichnet  den letften “Interest Exchange Day" meanimdert last Floating
Variablen Kupontermin einfigen] [auf den Coupon Datd [the Floating Interest Payment Date
Variablen Kupontermin  Ig¢tzten  Variablen relating to the Floating Coupon Daténdert last
Kupontermin einfiigen] bezlglichen Variablen Floating Coupon Datdg].

Zinsenzahlungstag].

Die Variable[n] Zinsenlaufperiode[n][unterliegt] The Floating Interest Period[s] will be [un]adjukte
[unterliegen] [K]einer Anpassung.

(b) Variabler KuponterminDie Variablen Zinsen sind (b) Floating Coupon DatesFloating interest shall be
[jahrlich] [halbjahrlich][vierteljahrlich] nachtrdgh payable [annually] [semi-annually] [quarterly] in
zahlbar. ["Variable Kupontermine" sind jeweils dearrear. "["Floating Coupon Dates" are in each aase
[Datum einfliger] [eines jeden Jahres] (jeweils eifinsert floating coupon date$ [in each year] (each
"Variabler Kupontermin") und bleiben immersuch date a "Floating Coupon Date") and always
unangepasst.] ["Variabler Kupontermin” ist deremain unadjusted.] ['Floating Coupon Date" is the
[Variablen Kupontermin einfligen] und dieser bleibt [insert floating coupon daté¢ and it always remains
immer unangepasst unadjusted.]

[Der erste Variable Kupontermin ist deergten [The first Floating Coupon Date shall be anskrt
Variablen Kupontermin einfiigen]. Der letzte first Floating Coupon Date]l. The last Floating
Variable Kupontermin ist derldtzten Variablen Coupon Date shall be omgert last Floating Coupon
Kupontermin einfligen).] Date].]

(c) Variable[r] Zinsenzahlungstagle]. (c) Floating Interest Payment Date[s].

Variable Zinsen auf die Schuldverschreibungen simdterest on the Notes shall be payable on [ead][th
[an jedem][am] Variablen Zinsenzahlungstag zahlbdfloating Interest Payment Date. Floating Interest
Variabler  Zinsenzahlungstag bezeichnet jendtayment Date means such Business Day, on which the
Geschéftstag, an welchem die Variablen Zinsdioating interest is in fact due and payable. Timay
tatsachlich fallig und zahlbar sind. Dieser kanrt miall on the Floating Coupon Date or may shift te th
dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, odappropriated Business Day — if the Floating Coupon
verschiebt sich — sollte der Variable Kupontermirh aDate falls on a day which is not a Business Dagsel
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einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist — aufdr on the application of the adjustment provision as s
der zur Anwendung kommenden AnpassungsregeUtin 8 5[(4)][(5)][(6)] (Business Day Convention)
wie in 8§ 5[(D][(B)I6)] (Geschaftstagekonvention)

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler [In the case of [short] [long] Floating Interest Péds
Zinsenlaufperioden einfiugen [Die [erste] [letzte] insert [The [first] [last] Floating Interest Period is
Variable Zinsenlaufperiode ist [verkirzt] [verlame [shortened] [extended]; [first Floating Coupon Date
[Erster Variabler Kupontermin istefsten Variablen [insert first Floating Coupon Datg [("First Floating
Kupontermin einfigen] [(der "Erste Variable Coupon Date")]] [last Floating Coupon Date igisert
Kupontermin™)]] [Letzter Variabler Kupontermin ist:last Floating Coupon Daté [("Last Floating Coupon
[letzten Variablen Kupontermin einfligen [(der Date")]].]

"Letzte Variable Kupontermin')]].]

[Auswahlmdglichkeiten fur verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fir die variable Verzinsung: floating rate of interest:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in[Iln case the floating rate of interest shall be
Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz berechnetlculated on the basis of a reference interestesat
werden soll, einfligen insert

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der(d)Floating Rate of Interest.The floating rate of
"Variable Zinssatz") fur [die][jede] Variableinterest (the "Floating Rate of Interest") for [{fleach]
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichEdoating Interest Period will, except as providedolw,
Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz fte the offered quotation for thenymber]-month
den Eahl]-Monats ~ [EURIBOR][LIBOR][USD [EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR] [CHF
LIBOR][CHF LIBOR][andere Wahrung LIBOR LIBOR][insert other currency LIBOR]
einfugery [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [ROBOR]
[ROBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] [nsert
[SOFIBOR] [anderen Referenzzinssatz einfligdn other reference interest raté ("Reference Interest
("Referenzzinssatz"), der auf der Bildschirmseite aRate") which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.088[3gebliche [11.00 a.m.] insert other relevant time] ([insert
Uhrzeit einfigen] Uhr ([maRgebliche Zeitzonerelevant time zond) on the Interest Determination
einfiUgen]) angezeigt wird [, sollte dieseDate [, however, should such Reference Interes¢ Rat
Referenzzinssatz jedoch geringer als 0,00 % pia, sée below 0.00 per cent p.a., a Reference Interatt R
ist ein Referenzzinssatz von 0,00 % p.af 0.00 percent p.a. will be applied,in[case of
heranzuziehen,jm Fall der Multiplikation mit einem multiplication with a factor, insert; multiplied by the
Faktor, einfiigen, multipliziert mit dem [positiven] [positive][negative] Factor [and subsequentlyil] ase
[negativen] Faktor [und danach]inf Falle einer of a Margin insert [plus] [minus] the [relevant]
Marge, einfigen [zuziglich] [abziglich] der Margin], all as determined by the Calculation Agent
[maRgeblichen] Marge], wobei alle Festlegungesxpressed as a percentage rgier [annurh [insert
durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriekt ather time period].

Prozentsatz [per annum] arjderen Zeitraum

einflger.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floating Interet
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfiigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date
Kupontermin endet (die ‘"Interpolierte Variablgthe "Interpolated Floating Interest Period"), feich
Zinsenlaufperiode"), fur die der Referenzzinssathe relevant reference interest rate will be tmedr
gebildet wird anhand der linearen Interpolation désterpolation between the available reference asger
verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltmate with the next shorter term than the term & th
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zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the atbéd
Zinsenlaufperiode nachst kirzeren Laufzeit und dexference interest rate with the next longer tehant
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltihe term of the Interpolated Floating Interest &)
zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentsper annum

ausgedrickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floating Interds
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfligen

(Davon ausgenommen ist die VariabléThis shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date
Kupontermin endet (die ‘"Interpolierte Variablgthe "Interpolated Floating Interest Period"), fenich
Zinsenlaufperiode"), fur die der Referenzzinssathe relevant reference interest rate will be thmedr
gebildet wird anhand der linearen Interpolation désterpolation between the available reference aster
verfligbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltmate with the next shorter term than the term @& th
zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the atdd
Zinsenlaufperiode néchst kirzeren Laufzeit und desference interest rate with the next longer tehant
verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Verlgiltihe term of the Interpolated Floating Interest &k

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentsper annum

ausgedrickt.)]

['Faktor" bedeutet eine positive oder negative ZafilFactor" means a positive or negative humber aasl h
und wurde [fur die [erste]e] Zinsenlaufperiode] mit been determined [for the [first®] Interest Period] as
[+1[-] [ Zahl einfigen] [weitere einfligen festgelegt.] [+][-] [ insert number] [insert further].]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag if"Margin" corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erstep] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o] [weitere einfigerd Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Sollte zu der genannten Zeit die maRgeblichethe relevant Screen Page is not available onaf
Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oderdwirsuch quotation appears as at such time, the Cttmula
kein Angebotssatz angezeigt, wird didgent shall request each of the Reference Banks (as
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wdefined below) to provide the Calculation Agenthwit
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssatits offered quotation (expressed as a percentage ra
(jeweils als Prozentsatz pgr annurh [anderen [per annurh for the Reference Interest Rate at
Zeitraum  einflgen] ausgedrickt) fur  den approximately [11.00 a. m.]ifsert relevant time]
Referenzzinssatz um ca. [11.00lmdRgebliche ([insert relevant time zong) on the Interest
Uhrzeit einfugen Uhr ([maflgebliche Zeitzone Determination Date. If two or more of the Reference
einfigen) am Zinsenfestlegungstag anfordern. FalBanks provide the Calculation Agent with such adtéer
zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstejlmtations, the Reference Interest Rate for such
solche Angebotsséatze nennen, ist der Referenzzznss$doating Interest Period shall be the arithmeticame
fur die betreffende Variable Zinsenlaufperiode ddsounded if necessary to the nearest one [thoulhndt
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- odeften-thousandth] [hundred-thousandihjfert other
abgerundet auf das nachste ein [Tausendstellnding rules] of a percentage point, with [0.0005]
[Zehntausendstel]  [Hunderttausendstel] andere [0.00005] [0.000005]psert other rounding rules]
Rundungsregel einfugeh Prozent, wobei being rounded upwards) of such offered quotations],
[0,0005] [0,00005] [0,000005Rphdere however at least 0.00 per cent p.a.], all as detemn
Rundungsregel einfigeh aufgerundet wird) dieser by the Calculation Agent.

Angebotssatze[, jedoch zumindest 0,00 % p.a.], wobe

alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
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erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine odéon any Interest Determination Date only one on@&
keine der Referenzbanken der Berechnungssteadlethe Reference Banks provides the CalculationnAge
solche im vorstehenden Absatz beschriebenefith such offered quotations as provided in the
Angebotsséatze nennt, ist der Referenzzinssatz ifiir greceding paragraph, the Reference Interest for the
betreffende Variable Zinsenlaufperiode der Sgizr[ relevant Floating Interest Period shall be the fpt
annunj) [anderen Zeitraum einfliger], den die annun} [insert other time period which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittels(falCalculation Agent determines as being the aritheneti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das naceste mean (rounded if necessary to the nearest one
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttausendstghousandth] [ten-thousandth] [hundred-thousandth]
[andere Rundungsregel einfligeh Prozent, wobei [insert other rounding rules] of a percentage point,
[0,0005][0,00005][0,0000054indere Rundungsregel with [0.0005][0.00005][0.000005}jsert other
einfugern] aufgerundet wird) der Angebotssatzeounding rules] being rounded upwards) of the rates,
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei odes communicated to (and at the request of) the
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf dem@alculation Agent by the Reference Banks or any two
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu demnihner more of them, at which such banks were offessd,
um ca. [11.00}nalRgebliche Uhrzeit einfigeh Uhr at [11.00 a.m.]ipsert relevant time] ([insert relevant
([maRgebliche Zeitzone einfligeh an dem time zond) on the Interest Determination Date,
betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlagen in deéeposits in the Specified Currency for the relevant
festgelegten Wahrung fiir die betreffende Variabloating Interest Period by leading banks in thedrt
Zinsenlaufperiode von fllhrenden Banken inmelevant financial centrg interbank market [in the
[maRgebliches Finanzzentrum einflggn Euro-Zone] [, however at least 0.00 per cent p.a.].
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten

werden], jedoch zumindest 0,00 % p.a.].

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht genmfife Reference Interest Rate cannot be determimed
den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werdewncordance with the foregoing provisions the Issuer
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenzatss will determine the Reference Interest Rate for the
fur die betreffende Variable Zinsenlaufperiode naakelevant Floating Interest Period at its equitable
ihrem billigen Ermessen gemaf3 § 317 Burgerlichésscretion according to § 317 of the German Ciwvi€
Gesetzbuch ("BGB"). (Burgerliches Gesetzburli'BGB").

"Referenzbanken" bezeichng¢im Fall, dass in den "Reference Banks" meansf [no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderenBanks are specified in the Final Terms, inserthe
Referenzbanken bestimmt werden, einfigemie offices of not less than [fourjrsert other number]
Niederlassungen von mindestens [vierpndere major banks in the [relevantiphkert relevant financial
Anzahl einfigerl bedeutenden Banken imcentre] interbank market [in the Euro-Zone]lf pther
[relevanten] MmaRgebliches Finanzzentrum Reference Banks are specified in the Final Terms,
einfugen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zore]lm  insert names herg]

Fall, dass in den Endgiltigen Bedingungen andere

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufiigen.]]

[Falls der variable Zinssatz auf Basis degdlIn case the floating rate of interest is determinech
[mafigebliche Wahrung einfliigen] CMS bestimmtthe basis of the [insert relevant currency] CMS,eth
wird, ist Folgendes anwendbar following applies

(d) Variabler Zinssatz Der variable Zinssatz (der(d)Floating Rate of InterestThe floating rate of
"Variable Zinssatz") fur die jeweilige Variableinterest (the "Floating Rate of Interest") for each
Zinsenlaufperiode wird in Prozent per annurfloating Interest Period will be expressed in partc
ausgedriickt und von der Berechnungsstelle (wiedn $er annum and is determined by the Calculation Agen
(Beauftragte Stellen) definiert) gemalR folgendéas defined in § 7 (Agents)) in accordance with the
Formel bestimmt: following formula:
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[Min][Max] [{IMax][Min] [A[d[[+]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfligeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [] [Margel]D] [; [( [[*]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]DDI: [ [[*]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maRgebliche Wahrung einflgeh
CMS [* Faktor]] [+][-][Marge] )] }]

"[maf3gebliche CMS einfligehCMS" ist der Anzahl

[Min][Max] [{I[Max][Min] [([([[*]-year(s) [ insert
relevant currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s)
[insert relevant currency] CMS [* Factor]] [+] [-]
[MarginlD] [ [(Q [[-]-year(s) [insert relevant
currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s) [nsert
relevant currency] CMS [*Factor]] [+] [-]
[Margin]DDI; [0 [[<]-year(s) [insert relevant
currency] CMS [* Factor]] [-] [+] [[*]-year(s) [nsert
relevant currency] CMS [* Factor]] [+][-][Margin] [)]

1]

"[insert relevant CMS] CMS" is the [nsert number

der Monate einfugerj Swapsatz bezuglich inof months swap rate foripsert relevant currency]
[maRgebliche Wahrungen einfiigeh denominierten swap transactions with a maturity imgert relevant
Swap Transaktionen mit der in oben aufgefuhrtgeriod] as specified in the above formula, which
Formel angegebenen Laufzeit vommgRgebliche appears on the Screen Page on the Interest
Laufzeit einfigen], der auf der Bildschirmseite amDetermination Date under the headinginsprt
Zinsenfestlegungstag unter der Bilduberschrift umélevant heading" as of [11:00 a.m.]ifsert relevant
Uber der Spalte hhaRgebliche time] ([insert relevant time zong), all as determined
Bildschirmiiberschrift und Spalte einfliigen" gegen by the Calculation Agent.

[11:00 Uhr] [mafRgebliche Zeit einfligeh ([relevante

Zeitzone einfliged) angezeigt wird, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floating Interet
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfligen

(Davon ausgenommen ist die VariabléThis shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die ‘"Interpolierte VariabléInterpolated Floating Interest Period"), for whitte
Zinsenlaufperiode"), fur die der maBRgebliche Swaplevant swap rate will be the linear interpolation
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpotatidoetween the available swap rate with the next short
des verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhéltnis zerm than the term of the Interpolated Floatingiest
Laufzeit der Interpolierten VariablenPeriod and the available swap rate with the nengjéo
Zinsenlaufperiode néchst kirzeren Laufzeit und dessm than the term of the Interpolated Floatingiest
verfigbaren Swap Satzes mit der im Verhaltnis zBeriod.}

Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst

langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floating Interds
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation anwendbar Period and if interpolation is applicable, insert
ist, einfiigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die ‘Interpolierte VariabléInterpolated Floating Interest Period"), for whitte
Zinsenlaufperiode"), fur die der Swap Satz gebildet¢levant swap rate will be the linear interpolation
wird anhand der linearen Interpolation des verfiigha between the available swap rate with the next short
Swap Satzes mit der im Verhéltnis zur Laufzeit déerm than the term of the Interpolated Floatingelest
Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode nach&eriod and the available swap rate with the nexgéo
kiirzeren Laufzeit und des verfligbaren Swap Satzesm than the term of the Interpolated Floatinglest
mit der im Verhaltnis zur Interpolierten VariablerPeriod.)

Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]
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["Faktor" bezeichnet eine positive oder negativélZa["Factor" means a positive or negative number
[(zwischen 0 und 25, fur den Fall, dass ein Vidifsg [(between 0 and 25 in case a multiple of the raleva
des maRgeblichen CMS oder CMS Spread bei deMS or CMS spread shall be used in the calculaifon
Berechnung des Zinssatzes verwendet werden sdillj¢ Rate of Interest)] and has been determineditlfior
und wurde [fur die [erste]e]] Zinsenlaufperiode] mit [first] [ ®] Interest Period] ase| [insert further].]
[e][weitere einflger} festgelegt.]

["Marge" entspricht einem Auf- oder Abschlag if"Margin" corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erstep] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit 4] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiiged Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehort, def the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen maf3gebliche Wahrung einfiigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirguiotation is available from another page selectethé
anderen von der Berechnungsstelle nach billige@Galculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewahlten Bildschirmseite verfiigbar (dReplacement Screen Page”), the Replacement &cree
"Ersatzbildschirmseite"), wird die Page shall be used for the purpose of the caloulat
Ersatzbildschirmseite zum Zweck dethe Rate of Interest.

Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die mafgebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no sucbefrt
Verfligung stehen oder wird der jeweils mal3gebliclielevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRgebliche Wahrung einfugeh CMS nicht such time), and if there is following the verificat of
angezeigt (in jedem dieser Félle zu der genanngdth Zthe Calculation Agent no Replacement Screen Page
und ist nach Feststellung der Berechnungsstelleekeavailable, the Calculation Agent shall request eaich
Ersatzbildschirmseite verfugbar, wird dighe Reference Banks (as defined below) to provide t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wdgéthmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap aetien
Geld- und Briefkurse fir die festverzinsliche Seiten an amount that is representative for a singleapsw
eines Euro Zinsswaps fir die maRRgebliche Laufreit fransaction in the market for swaps (expressed as a
einer Hohe, die reprasentativ fir eine einzelne (Swpercentage ratgper annum with an acknowledged
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alslealer of good credit in the swap market at
Prozentsatper annumausgedriickt) gegeniber einenapproximately [11.00 a.m.] ifsert relevant time]
anerkannten Handler in Swaps im Markt fur Swaps uffinsert relevant time zond) on the Interest
ca. [11.00] Malgebliche Uhrzeit einfigeh Determination Date.

([relevante  Zeitzone  einfige) Uhr am

Zinsenfestlegungstag anfordern.

Falls drei oder mehr Referenzbanken déf three or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nenneneist @alculation Agent with such quotations, thiasprt
[maRgebliche Wahrung einfugeh CMS fir die relevant currency] CMS for such Floating Interest
betreffende Variable Zinsenlaufperiode daBeriod shall be the arithmetic mean (rounded up- or
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- odedown-wards if necessary) of such quotations,
abgerundet) dieser Quotierungen, wobei die héchsténinating the highest quotation (or, in the evenft
bzw. eine der hdchsten Quotierungen bei identischequality, one of the highest) and the lowest qimmat
Quotierungen und die niedrigste Quotierung bzwe eilfor, in case of equality, one of the lowest), &l a
der niedrigsten Quotierungen bei identischestetermined by the Calculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken dHronly two or less of the Reference Banks provithes
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so Qgtlculation Agent with such quotations, thiesprt
der [maRgebliche Wahrung einfligehCMS fir diese relevant currency] CMS for the relevant Floating
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Variable Zinsenlaufperiode der Satz, wie er auf démterest Period shall be the rate as displayedhen t
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor derBcreen Page on the last day preceding the Interest
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&tetermination Date on which such rate was displayed
noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

"Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks" means those offices of [fivie$¢rt
Niederlassungen von [funf] nfaBgebliche Anzahl relevant number] leading swap dealers in the
einfugen] fuhrenden Swap-Handlern iminterbank market.]

Interbanken-Markt.]

[Im Fall, dass der variable Zinssatz auf Basis de§ln case the floating rate of interest is determined
HVPI bestimmt wird, einfigen the basis of HICP, insert

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of Interest The floating rate of
"Variable Zinssatz") fur die jeweilige Variableinterest (the "Floating Rate of Interest”) for each
Zinsenlaufperiode wird als Zinssatz in Prozent pé&ioating Interest Period shall be expressed aseaima
annum ("Bn(t)") ausgedrickt und von derper centper annum("lan(t)") and calculated by the
Berechnungsstelle (wie in § 7 (Beauftragte Stelle@alculation Agent (as defined in § 7 (Agents)) in

definiert) gemaf folgender Formel bestimmt: accordance with the following formula:
lan(t) = [ Min{] [ Max{ ] (HVPI(t) — HVPI (t- lan(t)= [ Min{] [ Max{ ] (HICP(t) — HICP(t-
1))/HVPI(t-1) [*100] [* Faktor] [+][-] [Zuschlag] 1))/HICP(t-1) [*100] [* Factor] [+][-] [Surcharge]
[Abschlag] [; Wert ] [+][-] [Marge] [Reduction] [;Value } ] [+][-] [Margin]

"HVPI(t)" bezeichnet den Stand des HVPI, wie er itHICP(t)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfigeh published by reference to theingert reference
veroffentlicht wird. period(t)].

"HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der itHICP(t-1)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfigeh published by reference to theingert reference

veroffentlicht wird. period(t-1)].

['Abschlag” bedeutet eine definierte [negative]'Reduction” means a  defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde m#] [ [number][number of percentage points] and has been
festgelegt.] determined ase].]

['Zuschlag" bedeutet eine definierte [positive]'Surcharge" means a defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde m# [ [number][number of percentage points] and has been
festgelegt.] determined ase].]

["Wert" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl vor{"Value" means a defined [number][number of
Prozentpunkten], welche fur einen Zinssatz stei, upercentage points] which stands for a percentafge ra
wurde mit jo] festgelegt.] and has been determined ak]

["Faktor" bedeutet eine definierte Zahl (Multiplitka ['Factor" means a defined number (a multiplier foé t
des Inflationszinssatzes) und wurde naitfestgelegt.] Inflation Rate) and has been determinededs [

["Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl voj'Margin® means a defined [number][number of
Prozentpunkten] und wurde mi][festgelegt.] percentage points] and has been determined]3s [
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"HVPI" oder "Index" st der unrevidierte "HICP" or "Index" is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabakj Consumer Prices (excluding Tobacco) for the Euro
fir die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), detone (as defined below), which is calculated on a
monatlich vom Statistischen Amt der Europaischanonthly basis by the statistical office of the Fugan
Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" odetnion (the "EUROSTAT" or the "Index Sponsor") and
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welchgublished on the Screen Page on the Interest
auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag (wWDetermination Date (as defined below).

nachfolgend definiert) veroffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichtedn case of any amendment of the published indesl lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach 2ehours after the first publication, the index dev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fdéir published first shall, in any case, be applicablehie
zunachst urspriinglich veroéffentlichte Indexstana zuoalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondetihthe Index is not calculated and published by the
von einer anderen Person, Gesellschaft odedex Sponsor anymore but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeigmét corporation or institution, which the Calculatiomgeént
(der "Nachfolgesponsor") berechnet und veroéffent|ic considers suitable (the "Successor Sponsor"), the
so wird der anwendbare Zinssatz auf der Grundlaggplicable Interest Rate shall be calculated orbtss
des vom Nachfolgesponsor berechneten unéithe Index calculated and published by the Sigares
veroffentlichten Index berechnet. Jede hier entn@lt Sponsor. Any reference to Index Sponsor contained
Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es therein, shall, in this context, be deemed to r&dethe
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf deuccessor Sponsor.

Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, i th
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whieh th
welcher Index kinftig fur die Berechnung de®llowing calculation of the applicable InteresttRa
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (dédf be based on (the "Successor Index"). The
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie deBuccessor Index and the time of its first applarativill
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden && announced as soon as possible but not laterotihan
bald wie moglich jedoch keinesfalls spater als athe Interest Determination Date. Any referenceht® t
Zinsenfestlegungstag bekannt gemacht. Jede Himdex contained herein, shall, in this context, be
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern émemed to refer to the Successor Index.

der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) dié according to the Calculation Agent’'s opinion ttie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheletermination of the Successor Index is, for whatev
Grunden auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmteason, not possible, or (ii)the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag efsignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index wignificantly changes the Index in any other wdg t
oder verandert der Indexsponsor den Index aDélculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird djgublications of the index level acting in good Hai#nd
Berechnungsstelle die Weiterrechnung und a commercially reasonable manner.
Veroffentlichung des Indexstandes unter

Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und
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Glauben und in wirtschaftlich verninftiger Art und
Weise durchflhren.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigéituro-Zone" means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemdlie European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalbigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méathe European Community (signed on 25 March 1957 in
1957), geandert durch den Vertrag Uber dRome), as amended by the Treaty on the European
Europdaische Union (unterzeichnet in Maastricht am @nion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vom ursuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eims amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils

eingefuhrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine  Bestimmungen fiir [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

[Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einfigen [In case minimum rate of interest applies insert
Mindestzinssatz. Wenn der gemafl den obigerMinimum Rate of Interestlf the Floating Rate of
Bestimmungen fir [die erste] [di®]] [eine] Variable Interest in respect of [the first] [the]] [any] Floating
Zinsenlaufperiode ermittelte  Variable Zinssatinterest Period determined in accordance with the
niedriger ist als§lindestzinssatz einfligeh so ist der above provisions is less thamgert minimum rate of
Zinssatz fir diese Variable Zinsenlaufperiodimterest], the Floating Rate of Interest for such
[Mindestzinssatz einfligeh% p.a. (Floor).] Floating Interest Period shall bi@gert minimum rate

of interest] per centper annum(Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen[In case maximum rate of interest applies insert
Hoéchstzinssatz. Wenn der gemaR den obigeMaximum Rate of Interestif the Floating Rate of
Bestimmungen fir [die erste] [di®]] [eine] Variable Interest in respect of any [the first] [the@]] [any]
Zinsenlaufperiode ermittelte Variable Zinssatz hoh&loating Interest Period determined in accordanite w
ist als Hochstzinssatz einfligeh so ist der Zinssatz the above provisions is greater thamsgrt maximum
fur diese Variable Zinsenlaufperiodeldchstzinssatz rate of interesf], the Floating Rate of Interest for such
einfiger] % p.a. (Cap).] Floating Interest Period shall béngert maximum
rate of interest] per centper annum(Cap).]

[(e)] Variabler ZinsenbetragDie Berechnungsstelle[(e)] Floating Interest AmountThe Calculation Agent
wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, amill, on or as soon as practicable after each tahe
dem der Variable Zinssatz zu bestimmen ist, devhich the Floating Rate of Interest is to be detreu,
Variablen Zinssatz bestimmen und den auf dadetermine the Floating Rate of Interest and cafeula
Schuldverschreibungen zahlbaren Variablghe amount of interest (the "Floating Interest Ami)
Zinsenbetrag (der "Variable Zinsenbetrag") fur dipayable on the Notes for the relevant Floatingrége
entsprechende Variable Zinsenlaufperiode berechn@eriod. The relevant Floating Interest Amount shall
Der maf3gebliche Variable Zinsenbetrag wird erntjttetalculated by applying the Floating Rate of Intesew
indem der Variable Zinssatz und der Zinstagequbtighe Day Count Fraction (as defined below) to the
(wie nachstehend definiert) auf [derdaggregate principal amount of the Notes] [Spedifie
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen] [@lenomination] and rounding the resultant figurdhe
Festgelegte Stiickelung] angewendet werden, wolpearest unit of the Specified Currency, with 0.5wéh
der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit dunit being rounded upwards.

festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird,

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(N] Mitteilung von Variablem Zinssatz und Variablenf(f)] Notification of Floating Rate of Interest and
Zinsenbetrag Floating Interest Amount.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance
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einfugen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fur die jeigeil Interest[, each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligelnterest Period,] [and] each Floating Interest &eri
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffendgnd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer[,] [the Clearingstem]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiemhy stock exchange on which the Notes are from time
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse time listed, to such stock exchange] as soon as
verlangen], baldméglichst nach dessen Festlegupgssible after their determination, but in no evater
aber keinesfalls spater als am [zweitenp] [ than [the second] ] Business Day prior to the
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Variablecommencement of the relevant Floating Interest
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der VariableReriod] [first day of the relevant Floating Interes
jeweiligen Zinsenlaufperiode] ahderen Zeitpunkt Period] jnsert other time], and

einfigen mitgeteilt werden und

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[In the case of Notes which are represented by a
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgeset@lobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii) to be made available to the Holders withoutagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd&ar
zur Verfligung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemaf den Regélre interest determination pursuant to the ruled an
und Bestimmungen der Bodrse, an der diegulations of the stock exchange on which the $lote
Schuldverschreibungen notiert sind, in jenem Umfanare listed will be made to the extent provided ligr
der gemal diesen Regeln daflir vorgesehen ist.] such rules.]

[Die Emittentin wird Informationen zur [The Issuer will [also] publish information relagjrto
Zinsenfestlegung [auch] [auf deren Website untéme interest determination [on its  website
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infas f www.rbinternational.com/Investor Relations/

Fremdkapitalgeber] [in einer fihrenden Tageszeitutgformation for Debt Investors] [in a leading daily
mit allgemeiner Verbreitung in [Osterreichijderes newspaper having general circulation in
Land einfligen], voraussichtlich [dem Amtsblatt zur[Austria][insert other country]. This newspaper is
Wiener Zeitung] #&ndere Zeitung einfliger], expected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisprt
veroffentlichen.] other newspapet.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddEach Interest Amount and each][Each] Floating
Variablen Zinsenlaufperiode [kénnen][kann] [demterest Payment Date so notified may subsequbetly
mitgeteilte Zinsenbetrag und] der mitgeteilte Valga amended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenzahlungstag ohne Vorankiindigung nachtragliokade by way of adjustment) without notice in thergv
angepasst (oder andere geeignetd an extension or shortening of the Floating leser
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede soléeiod. Any such amendment will be promptly notifie
Anpassung wird umgehend der Emittentin, [demo the Issuer [, the Clearing System,] [any stock
Clearing System,] [allen Borsen, an denen dexchange on which the Notes are then listed], [any
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notidthying Agent] and to the Holders accordingly.]

sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern

entsprechend mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht durch[In the case of Notes which are not represented by a
eine  Sammelurkunde nach  OsterreichischenGlobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
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Depotgesetz verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich gemaR § [14(ii) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen / [Keine] Bdrsennotiz) mitgeteiltaccordance with 8 [14] (Notices / [No] Stock Excgan
werden. Listing) hereof.

[Verdéffentlichungen von Informationen zur[Publications of information relating to the intste
Zinsenfestlegung gemadl den Regeln  urktermination pursuant to the rules and regulatmis
Bestimmungen  der  Bdrse, an der dithe stock exchange on which the Notes are listdid wi
Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen irejan be made to the extent provided for by such rules.]
Umfang, der gemal diesen Regeln dafir vorgesehen

ist.]
Each Interest Amount and each Floating Interest

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddPayment Date so notified may subsequently be
Variablen Zinsenlaufperiode kdnnen der mitgeteiltemended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenbetrag und der mitgeteilte  Variablenade by way of adjustment) without notice in thergv
Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglioh an extension or shortening of the Floating lesér
angepasst (oder andere geeigneReriod. Any such amendment will be promptly notifie
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solbthethe Issuer [, the Clearing System,] [any stock
Anpassung wird umgehend der Emittentin, [demxchange on which the Notes are then listed], [any
Clearing System,] [allen Borsen, an denen dRaying Agent] and to the Holders in accordance with
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt noti€f14] (Notices / [No] Stock Exchange Listing).]]

sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gBma

§ [14 (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgetd]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears
einfugen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fur die jeigeil Interest[, each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligelnterest Period,] [and] each Floating Interest &kri
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffendgnd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin, [dem Clearing System] [jedefi) to be notified to the Issuer, [the Clearing ®&ys]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiemhy stock exchange on which the Notes are from time
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse time listed, to such stock exchange] as soon as
verlangen], baldmdglichst nach Festlegung, abpossible after their determination, but in no evatgr
keinesfalls spater als am][Geschéaftstag vor Ablaufthan [@®] Business Day prior to the expiry of the
der jeweiligen Variablen Zinsenlaufperiode] [zweite relevant Floating Interest Period] [the second] [
[#] Geschéftstag vor dem Variablen [KuponterminBusiness Day prior to the Floating [Coupon Date]
[Zinsenzahlungstag] der jeweiligen Variablefiinterest Payment Date] of the relevant Floating
Zinsenlaufperiode] gnderen Zeitpunkt einfigerj Interest Period]ifisert other time], and

mitgeteilt werden und

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine[In the case of Notes which are represented by a
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgeset@lobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
verbrieft sind, einfiigen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii)) to be made available to the Holders withoutagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd@ar
zur Verfligung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung geman den Regéfe interest determination pursuant to the ruled an
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und Bestimmungen der Bodrse, an der diegulations of the stock exchange on which the $lote
Schuldverschreibungen notiert sind, in jenem Umfanare listed will be made to the extent provided tigr
der gemaR diesen Regeln daftir vorgesehen ist.] such rules.]

[Die Emittentin wird Informationen zur [The Issuer will [also] publish information relagjrto
Zinsenfestlegung [auch] [auf deren Website untéme interest determination [on its  website
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infas f www.rbinternational.com/Investor Relations/

Fremdkapitalgeber] [in einer filhrenden Tageszeitutgformation for Debt Investors] [in a leading daily
mit allgemeiner Verbreitung in [Osterreichijderes newspaper having general circulation in
Land einfligen], voraussichtlich [dem Amtsblatt zur[Austria][insert other country]. This newspaper is
Wiener Zeitung] #&ndere Zeitung einfliger], expected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisprt
veroffentlichen.] other newspapet.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht durch[In the case of Notes which are not represented by a
eine  Sammelurkunde nach  &sterreichischenGlobal Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz verbrieft sind, einfligen Austrian Depotgesetz, insert

(i) den Glaubigern unverziglich gemafR §[14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen / [Keine] Bdrsennotiz) mitgeteiltaccordance with 8 [14] (Notices / [No] Stock Excgan
werden. Listing) hereof.

[Veroffentlichungen von Informationen zur[Publications of information relating to the intste
Zinsenfestlegung gemalR  den  Regeln  urdktermination pursuant to the rules and regulatmins
Bestimmungen  der Borse, an der dithe stock exchange on which the Notes are listdid wi
Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen irejan be made to the extent provided for by such rules.]
Umfang, der gemal diesen Regeln daflr vorgesehen

ist.]
(2) Feste Verzinsung (2) Fixed Interest
(a) Zinssatz, Festzinsenlaufperiode[n] Die (a)Rate of Interest, Fixed Interest Period[s].he

Schuldverschreibungen werden, bezogen auf ihrBiotes shall bear interest [annually] [semi-anndally
Nennbetrag, ab dem Zinsenwechseltag (einschlieligquarterly] in arrear based on their principal amtou
wahrend der Festzinsenlaufperiode[n] [jahrlichduring the Fixed Interest Period[s] from (and
[halbjéhrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein, bisum including) the Interest Exchange Day to (but
[im Fall keiner Anpassung der excluding) the ih case of no adjustment of Fixed
Festzinsenlaufperioden einfigen [letzten] Interest Period insert [last] Fixed Coupon date]i
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der case of an adjustment of Fixed Interest Period inse
Festzinsenlaufperioden einfiigen Riickzahlungstag Maturity Date (as defined in § 6(1)] (the "Fixeddrest
wie in 8 6 (1) definiert] (ausschlie3lich)] verzirgler Rate Period").

"Festzinssatz-Zeitraum").

[Eine][Die]"Festzinsenlaufperiode” lauft dabefA][The] "Fixed Interest Period" is respectivelyon
[jeweils] vom Zinsenwechseltag (einschlieBlich) biand including) the Interest Exchange Day to (but
zum im Fall keiner  Anpassung der excluding) the ih case of no adjustment of Fixed

Festzinsenlaufperioden einfligen [ersten] Interest Period insert [first] Fixed Coupon Date]ifi
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der case of an adjustment of Fixed Interest Period inse
Festzinsenlaufperioden einfigen [ersten] [first] Fixed Interest Payment Date] [Maturity Dhte
Festzinsenzahlungstag] [Ruckzahlungstagdnd thereafter from (and including) eacdh fase of

(ausschlie3lich) [und danach von jedetim [Fall no adjustment of Fixed Interest Period inserFixed
keiner Anpassung der FestzinsenlaufperioderCoupon Date] ih case of an adjustment of Fixed
einfugen  Festkupontermin] ifn  Fall einer Interest Period insertFixed Interest Payment Date] to
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfigen(but each excluding)ij case of no adjustment of
Festzinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zum [ Fixed Interest Period insertthe next following Fixed
Fall keiner Anpassung der FestzinsenlaufperiodenCoupon Date or last Fixed Coupon Daie]dase of an
einfugen nachstfolgenden bzw. letztemadjustment of Fixed Interest Period insertast Fixed
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Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der Interest Payment Date or Maturity Date]].
Festzinsenlaufperioden einfigen letzten

Festzinsenzahlungstag bzw. Riickzahlungstag] (jeweil

ausschlieRlich)]].

Die Festzinsenlaufperiode[n] [unterliegt] [untegén] The Fixed Interest Periods will be [un]adjusted.
[k]leiner Anpassung.

[Im Falle eines Zinssatzes fur den gesamteiiln case of one interest rate for the entire Fixed
Festzinssatz-Zeitraum einfligerDer Zinssatz betragt Interest Rate Period, inserfThe rate of interest for the
fur den Festzinssatz-ZeitraurZifissatz einfiige % Fixed Interest Rate Period im$ert Rate of Interesi
[p-a] [anderen  Zeitraum einfigeri (der per centper annunp[insert other period] (the "Fixed
"Festzinssatz").] Interest Rate").]

[Im Falle mehrerer Zinssatze innerhalb des[in case of several interest rates during the Fixed
Festzinssatz-Zeitraumes einflgefDer Zinssatz][Die Interest Rate Period, insertThe rate[s] of interest
Zinsséatze] innerhalb des Festzinssatz-Zeitraumdgring the Fixed Interest Rate Period [is][are] the
[betragt][betragen] fur die [erste][first] Fixed Interest Period [from the Interest
Festzinsenlaufperiode [vom Zinsenwechseltag bis zuErchange Day to the [first][Fixed Coupon Date][Rixe
[ersten] [Festkupontermin][Festzinsenzahlungstagijterest Payment Date] [Maturity Dateéh$ert Rate of
[Rickzahlungstag] 4inssatz einfliged % [p.a] Interest] per cent per annunh [,]J[and] [for the [n-th]
[[Jlund] [fur die [n-te] Festzinsenlaufperiode vontixed Interest Period from théngert relevant Fixed

[maRgeblichen Festkupontermin/ Coupon Datg{insert relevant Fixed Interest Payment
Festzinsenzahlungstag einflgén bis zum Datg to the |nsert relevant Fixed Coupon
[maRgeblichen Festkupontermin/ Datd[insert relevant Fixed Interest Payment D3te

Festzinsenzahlungstag einfugénRickzahlungstag] [Maturity Date] nsert Rate of Interesi per cent per
[Zinssatz einfugen % [p-all [[Jlund] annunj] [,Jland] [insert further/other period] (the
[anderen/weiteren  Zeitraum  einfigeh [(der relevant "Fixed Interest Rate[s]").]

jeweilige "Festzinssatz")|[die jeweiligen

"Festzinssatze")].]

(b) Festkupontermin[e]  Festzinsenzahlungstagle] (b) Fixed Coupon Date[s], Fixed Interest Payment
Der Festzins ist nachtraglich zahlbarDate[s]. Fixed interest shall be payable in arrear.
[Festkupontermine sind [jeweils] am[Fixed Coupon Dates are [in each case] orsdrt

[Festkupontermin(e) einfigen [eines jeden Jahres]Fixed Coupon Date(s) [in each year] (each such date
(jeweils ein "Festkupontermin") und bleiben immea "Fixed Coupon Date") and always remain

unangepasst.] [Festkupontermin ist darnadjusted.] [Fixed Coupon Date is dnsrt Fixed
[Festkupontermin einfliger] (der "Festkupontermin") Coupon Datd (the "Fixed Coupon Dat€) and it
und dieser bleibt unangepasst.] remains unadjusted.]

[Der erste Festkupontermin ist derergten [The first Fixed Coupon Date shall be dngert first
Festkupontermin einfuger. Der letzte Fixed Coupon Datd. The last Fixed Coupon Date
Festkupontermin ist derlefizten Festkupontermin [insert last Fixed Coupon Daté]

einfigen].]

Festzinsen auf die Schuldverschreibungen sind [aRiked interest shall be payable on [the] [each]eBix
[an jedem] Festzinsenzahlungstag zahlbar. Interest Payment Date.

"Festzinsenzahlungstag" bezeichnet jenéfkixed Interest Payment Date" means such Business
Geschéftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlizdy, on which the fixed interest is in fact due and

falig und zahlbar sind. Dieser kann mit denpayable. This may fall on the Fixed Coupon Date or
Festzinskupontermin zusammenfallen, oder verschigbay shift to the appropriated Business Day — if the
sich — sollte der Festzinskupontermin auf einen T&ixed Coupon Date falls on a day which is not a

fallen, der kein Geschéftstag ist — aufgrund dar zBusiness Day — based on the application of the
Anwendung kommenden Anpassungsregel, wie adjustment provision as set out in 8 5[(4)][(5)]I(6

8 5[(4)][(5)][(6)] (Geschaftstagekonvention) begtirt
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auf den entsprechenden Geschéftstag. (BusinesS&ayention).

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Fixed Interest Period

einfugen[Die [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiode isinsert [The [first] [last] Fixed Interest Period is
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermint:is [shortened] [extended]; [first Fixed Coupon Date is
[ersten Festkupontermin einflgeffLetzter [insert first Fixed Coupon Datd [last Fixed Coupon

Festkupontermin ist: lg¢tzten Festkupontermin Date is: [nsert last Fixed Coupon Daté]

einfigen].]

(c)Berechnung der Festzinsen fir Teile voft) Calculation of Fixed Interest for Partial Periods.
Zeitraumen.Sofern Festzins fur einen Zeitraum voffixed interest is required to be calculated foreaiqd of
weniger als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt déss than a full year, such interest shall be ¢aied on
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotientba basis of the Day Count Fraction (as defined
(wie nachstehend definiert).] below).]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen [In case of Zero Coupon Notes, insert:
einflgen:

(1) Keine periodischen Zinsenzahlungéts erfolgen (1) No Periodic Payments of Intere3tere will not be
keine  periodischen Zinsenzahlungen auf da&ny periodic payments of interest on the Notes. The
Schuldverschreibungen. Die  Emissionsrendite[d@mortisation Yield[s] [is][are] ihsert Amortisation
[betragt][betragen]Emissionsrendite einfugeh Yield]

[Im Falle von unterschiedlichen Emissionsrenditen [In the case of different Amortisation Yields for
fur  einzelne  Zinsenlaufperioden, relevante individual Interest Periods, set forth applicable
Bestimmungen (einschlieBlich Ersatzregelungen) provisions (including fallback provisions) herein]]
hier einfigen]]

[Fortsetzung allgemeine  Bestimmungen fiir [Continuation of general terms and conditions for
Verzinsung: interest:

[(#)] Zinsenlauf und Verzugszinsenkalls die [(e)] Accrual of Interest and Default Interedf. the
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeissuer shall fail to redeem the Notes when dueyést
nicht einlést, sind die Schuldverschreibungen bemogshall accrue on the [principal amount][redemption
auf ihren [Nennbetrag][Rlckzahlungsbetrag] vom Tamount] of the Notes from (and including) the daged
der Falligkeit an (einschlie3lich) bis zum Tag deo (but excluding) the date of actual redemptiorihef
tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungsotes at the default rate of interest establishelhy.*
(ausschlie3lich) in Hohe des gesetzlich festgetegte

Zinssatzes fiir Verzugszinseru verzinsen.

[(®)] Zinsentagequotient. “"Zinsentagequotient" [(e)] Day Count Fraction."Day Count Fraction"
bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung einawmeans, in respect of the calculation of an amodint o
Zinsenbetrages auf eine Schuldverschreibung fi@meirinterest on any Note for any period of time (the
beliebigen Zeitraum (der "Calculation Period"):

"Zinsenberechnungszeitraum"):

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) [If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable,
anwendbar ist, einfigen:  Wenn der insert: if the Calculation Period is equal to or shorter
Zinsenberechnungszeitraum kirzer ist als diban the Reference Period (as defined below) during
Bezugsperiode (wie nachstehend definiert), in die dwhich it falls (including in the case of short comg),
Zinsenberechnungszeitraum fallt, oder ihr entspricthe number of days in the Calculation Period digide

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaB8#Bsatz |, 247 Birgerliche GesetzbucB&B") fur das Jahr finf
Prozentpunkte Uber dem von der Deutsche Bundestabjéhrlich veroffentlichten Basiszinssatz.

! According to paragraphs 288(1) and 247 of the @er@ivil Code (Biirgerliches GesetzbuctB@B"), the default rate
of interest established by law is five percentagénts above the basic rate of interest publishedDeytsche
Bundesbank semi-annually.
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(einschliel3lich im Falle eines kurzen Kupons), diey the product of (1) the number of days in the
Anzahl von Tagen in dem Reference Period in which the Calculation Peridls fa
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch das Ptodakd (2) the number ofirf case of no adjustment of
aus (1) der Anzahl der Tage in der Bezugsperiate,lnterest Period insert Coupon Dates]ifi case of an
die der Zinsenberechnungszeitraum féallt und (2) dadjustment of Interest Period insertnterest Payment
Anzahl der [m Fall keiner Anpassung der Dates] that occur in one calendar year or that @oul
Zinsenlaufperioden einflilgen Kupontermine] im occur in one calendar year if interest were payable

Fall
einfugen

einer Anpassung der
Zinsenzahlungstage], die in ein

Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinse
fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren.

Zinsenlaufperioden respect of the whole of such year

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum lénger ist #ighe Calculation Period is longer than one Reaiese
eine Bezugsperiode (langer Kupon), die Summe ausPeriod (long coupon), the sum of:

(i) der Anzahl von Tagen in dem(i) the number of days in such Calculation Period
Zinsenberechnungszeitraum, die in die falling in the Reference Period in which the
Bezugsperiode fallen, in  welcher der Calculation Period begins divided by the product
Zinsenberechnungszeitraum  beginnt, geteilt of (1) the number of days in such Reference
durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in Period and (2) the number ofn[case of no
dieser Bezugsperiode und (2) der Anzahl viam | adjustment of Interest Period insertCoupon
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden Dates] [n case of an adjustment of Interest
einfugen Kuponterminen] im Fall einer Period insert Interest Payment Dates] that occur
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen in one calendar year or that would occur in one
Zinsenzahlungstagen], die in ein Kalenderjahr calendar year if interest were payable in respéct o
fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fiir das the whole of such year; and
gesamte Jahr zu zahlen waren; und

(i) der Anzahl von Tagen in dem(ii) the number of days in such Calculation Period

Zinsenberechnungszeitraum, die in die nachste
Bezugsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dieser
Bezugsperiode und (2) der Anzahl vam [Fall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden
einfugen Kuponterminen] im Fall einer
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen
Zinsenzahlungstagen], die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das
gesamte Jahr zu zahlen warekct{ial/Actual
(ICMA Regelung 251).]

falling in the next Reference Period divided by the
product of (1) the number of days in such
Reference Period and (2) the numberinfthse of

no adjustment of Interest Period inserCoupon
Dates] [n case of an adjustment of Interest
Period insert Interest Payment Dates] that occur
in one calendar year or that would occur in one
calendar year if interest were payable in respéct o
the whole of such yearA€tual/Actual (ICMA
Rule 251).]

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) [If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable,
anwendbar ist, einfigen"Bezugsperiode" bezeichnetinsert "Reference Period" means the period from (and
den  Zeitraum ab dem  Verzinsungsbeginimcluding) the Interest Commencement Date to (but
(einschlief3lich) bis zumirh Fall keiner Anpassung excluding) the ih case of no adjustment of Interest
der Zinsenlaufperioden einfigen  ersten Period insert first Coupon Date] ih case of an
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der adjustment of Interest Period insertfirst Interest
Zinsenlaufperioden einfigen ersten Payment Date] or from (and including) eaghdase of
Zinsenzahlungstag] (ausschlie3lich) oder von jedemo adjustment of Interest Period inser€oupon Date]
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden[in case of an adjustment of Interest Period insert
einfligen Kupontermin] [m Fall einer Anpassung Interest Payment Date] to (but excluding) the ri@xt
der Zinsenlaufperioden einfigenZinsenzahlungstag] case of no adjustment of Interest Period insert
(einschlie3lich) bis zum néchstefim[ Fall keiner Coupon Date]ip case of an adjustment of Interest
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfigen Period insert Interest Payment Dateln[the case of a
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der short first or last Calculation Period, insertFor the
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Zinsenlaufperioden einfigen Zinsenzahlungstag] purposes of determining the [first] [last] Referenc
(ausschlieBlich)[Im Falle eines ersten oder letztenPeriod only, insert Deemed Interest
kurzen Zinsenberechnungszeitraumes, einfigenCommencement Date or Deemedir]f case of no
Zum Zwecke der Bestimmung déersten [letzter] adjustment of Interest Period insert: Coupon Date]
Bezugsperiode gilt deffFiktive Verzinsungsbeginn [in case of an adjustment of Interest Period insert
oder fiktive [im Fall keiner Anpassung der Interest Payment Date] shall be deemed to be an
Zinsenlaufperioden einfligen: Kupontermin] [im Fall [Interest Commencement Datelin[ case of no
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen adjustment of Interest Period inserCoupon Date]ip
Zinsenzahlungstaglals[Verzinsungsbegir{im Fall case of an adjustment of Interest Period insert
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen [Interest Payment Date]].]rff the case of a long first
Kupontermiy [im Fall einer Anpassung der or last Calculation Period, insertFor the purposes of
Zinsenlaufperioden einfiigen [Zinsenzahlungstdg determining the [first] [last] Reference Period ynl
[Im Falle eines ersten oder letzten langeninsert Deemed Interest Commencement Date and/or
Zinsenberechnungszeitraumes einfuigen Zum Deemed [in case of no adjustment of Interest Period
Zwecke der Bestimmung defersteh [letzter] insert: Coupon Date(s)] [in case of an adjustmertt o
Bezugsperiode gelten der [Fiktive Interest Period insert Interest Payment Date(s])
Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) [m Fall shall each be deemed to be [Interest Commencement
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigen Date][and] [in case of no adjustment of Interest
Kupontermin(e)] [im Fall einer Anpassung der Period insert Coupon Date[s]] i case of an
Zinsenlaufperioden einfliigenZinsenzahlungstag(e)] adjustment of Interest Period inserfinterest Payment
einfigen] als [Verzinsungsbegiin[und [[im Fall Date[s]].]]

keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen

Kupontermin[e]] [im Fall einer Anpassung der

Zinsenlaufperioden einfligen

[Zinsenzahlungstdg]] .]]

[Im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen die [If Actual/Actual (ISDA), insert the actual number of
tatséchliche Anzahl von Tagen imdays in the Calculation Period divided by 365 (br,
Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (odany portion of that Calculation Period falls in eap
falls ein Teil dieses Zinsenberechnungszeitraumesyiear, the sum of (a) the actual number of dayat t
ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (a) dgrortion of the Calculation Period falling in a leggar
tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallendelivided by 366 and (b) the actual number of days in
Tage des Zinsenberechnungszeitraumes dividierhduthat portion of the Calculation Period falling in a
366 und (b) die tatsachliche Anzahl der nicht irs damon-leap year divided by 365) A¢tual/Actual
Schaltjahr fallenden Tage deqISDA)).]

Zinsenberechnungszeitraumes dividiert durch 365)

(Actual/Actual (ISDA)) .]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfugen die [If Actual/365 (Fixed), insert the actual number of
tatséchliche Anzahl von Tagen imdays in the Calculation Period divided by 365.
Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 36@\ctual/365 (Fixed))]

(Actual/365 (Fixed))]

[Im Fall von Actual/360 einfligen die tatsachliche [If Actual/360, insert the actual number of days in the
Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitrau@alculation Period divided by 368¢tual/360).]
dividiert durch 360 Actual/360).]

[Im Fall von 30/360 oder Bond Basis einfigemlie [If 30/360 or Bond Basis, inserthe number of days in
Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitrauthe Calculation Period divided by 360, the numbier o
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage def days to be calculated on the basis of a year ofda§8
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwélfth twelve 30-day months (unless (i) the last dady
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sehderthe Calculation Period is the 31st day of a month b
(i) der letzte Tag des Zinsenberechnungszeitradéittis fthe first day of the Calculation Period is a dakeot
auf den 31. Tag eines Monates, wahrend der ergle Tlzan the 30th or 31st day of a month, in which dase
des Zinsenberechnungszeitraumes weder auf den 180nth that includes that last day shall not be
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noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei tonsidered to be shortened to a 30-day month, or
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat misht (ii) the last day of the Calculation Period is thst day

ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln isf, the month of February in which case the month of
oder (ii) der letzte Tag desFebruary shall not be considered to be lengthened t
Zinsenberechnungszeitraumes fallt auf den letztg T30-day month)30/360 or Bond Basis)

des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat

Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Nlona

zu behandeln ist30/360 oder Bond Basis)

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis[If 30E/360 or Eurobond Basis, inserthe number of
einfugen die Anzahl der Tage im days in the Calculation Period divided by 360 (the
Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabmumber of days to be calculated on the basis afaa y
ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage einese3ahof 360 days with twelve 30-day months, without relga
von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen #a the date of the first day or last day of thecOkltion
ermitteln, und zwar ohne Bertcksichtigung des arsteriod unless, in the case of the final Calculation
oder letzten Tages des Zinsenberechnungszeitraunfesjod, the Maturity Date is the last day of thentho
es sei denn, dass im Falle eines am Ruckzahlungstégebruary, in which case the month of Februagtish
endenden Zinsenberechnungszeitraums det be considered to be lengthened to a 30-dayhjiont
Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februains (30E/360 or Eurobond Basig]

welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen

Monat zu 30 Tagen verlangert giltBQE/360 oder

Eurobond Basi9.]

[Im Fall von 360/360 einfligendie Anzahl von Tagen [If 360/360, insert the number of days in the
im Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 36Qalculation Period divided by 360, calculated oa th
berechnet auf der Grundlage eines Jahres \aasis of a year of 360 days with twelve 30-day ment
360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagern(360/360)]

(360/360)]

85 §5
ZAHLUNGEN PAYMENTS

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are notgke
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfiigen: in custody by SIX SIS AG, insert:

(1) [(@)] Zahlungen von KapitalDie Zahlungen von (1) [(a)] Payment of PrincipalPayment of principal,
Kapital und etwaiger zusétzlicher Betrdge in Bezuand any additional amounts, in respect of the Notes
auf die Schuldverschreibungen erfolgen [nacthall be made[, subject to subparagraph (2) beltw,]
MaRgabe des nachstehenden Absatzes 2] [an fthe Clearing System or to its order] [the PayingeAt]
Clearing System oder dessen Order] [an die Zald$tel[the Depository Bank] for credit to the accountstiod

[an die Depotfuhrende Bank] zur Gutschrift auf derelevant account holders [of the Clearing System]
Konten der jeweiligen Kontoinhaber [des Clearinfupon presentation and (except in the case of garti
Systems] [gegen Vorlage und (auBer im Fall vgmayment) surrender of the [Global Note] [Global
Teilzahlungen) Einreichung der dieCertificate] representing the Notes at the time of
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlumgayment at the specified office of the Fiscal Agent
verbriefenden [Globalurkunde][Sammelurkunde] bei

der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissiores$tell

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine[ln the case of Notes other than Zero Coupon Notes,
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, einfligen  insert

(b) Zahlung von ZinserDie Zahlung von Zinsen und (b) Payment of InterestPayment of interest on the
etwaiger zusatzlicher Betrage aufNotes and any additional amounts shall be made],
Schuldverschreibungen erfolgt [nach Mal3gabe venbject to subparagraph (2), to the Clearing Sysiem
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Orderjits order] [Paying Agent] [Depository Bank] for
[an die Zahlstelle] [an die Depotfilhrende Bank] zwredit to the relevant account holders [of the Ghep
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Gutschrift auf den Konten der jeweiligenSystem].
Kontoinhaber [des Clearing Systems].

[Im Fall von Zinsenzahlungen auf eine vorlaufige [In the case of interest payable on a Temporary
Globalurkunde, einfigen Die Zahlung von Zinsen Global Note, insert Payment of interest on Notes
auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufigepresented by the Temporary Global Note shall be
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgahmade, subject to subparagraph (2), to the Clearing
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessgystem or to its order for credit to the relevactaant
Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligeholders of the Clearing System, upon due certificat
Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar naah provided in § 2(2)(b).]

ordnungsgemafer Bescheinigung gemaf § 2 Absatz 2

(b)]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen and other laws and regulations, payments of amounts
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen awf ddue in respect of the Notes shall be made in thelyr
Schuldverschreibungen in der frei handelbaren undgotiable and convertible currency which on the
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechendmspective due date is the currency of the couwfttiie
Falligkeitstag die Wahrung des Staates d&pecified Currency.

Festgelegten Wahrung ist.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht auf[In the case of Notes not denominated in Euro and
Euro oder Renminbi lauten, einfigen not denominated in Renminbi, insert

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betr@ign If the Issuer determines that the amount payabléhen
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, diespective Payment Business Day is not available to
auBBerhalb ihrer Verantwortung liegen, in frein such freely negotiable and convertible funds for
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fiir sieasons beyond its control or that the Specified
nicht verfugbar sind, oder dass die Festgelegiirrency or any successor currency to it providmd f
Wahrung oder eine gesetzlich  eingefuhrtey law (the "Successor Currency") is no longer Used
Nachfolge-Wahrung (die "Nachfolge-Wahrung") nichthe settlement of international financial transawmsi
mehr fur die Abwicklung von internationalenthe Issuer may fulfil its payment obligations bykima
Finanztransaktionen verwendet wird, kann diguch payment in Euro on, or as soon as reasonably
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  anpracticable after, the respective Payment Busibess
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deam the basis of the Applicable Exchange Rate. Helde
Zahltag vernunftigerweise mdoglich ist durch einshall not be entitled to [further] interest or aother
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbarpayment as a result thereof. The "Applicable Exgean
Wechselkurses erfiillen. Die Glaubiger sind nicliRate" shall be, (i)if available, the Euro foreign
berechtigt,[weiterd Zinsen oder sonstige Zahlungemxchange reference rate for the Specified Curremcy

in Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Déne Successor Currency determined and published by
"Anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls verfugbarthe European Central Bank for the most recent
derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegpeacticable date falling within a reasonable perfas
Wahrung oder der Nachfolge-Wéahrung, der von ddetermined by the Issuer in its equitable discrdtio
Europdischen Zentralbank fir einen Tag festgeladt uprior to the day on which the payment is madeidrif (
veroffentlicht wird, der innerhalb eines angemessensuch rate is not available, the foreign exchange o&
Zeitraums (gemaR Bestimmung der Emittentin nathe Specified Currency or the Successor Currency
billigem Ermessen) vor und so nahe wie mdglich against the Euro as determined by the lIssuer in its
dem Tag liegt, an dem die Zahlung geleistet widkro equitable discretion.]

(ii) falls kein solcher Wechselkurs verfigbar idgr

von der Emittentin nach billigem Ermessen festgeleg

Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung

oder der Nachfolge-Wahrurg.

[(3) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der[(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
Zahlung an [das Clearing System oder dessen Ordesyment to [, or to the order of, the Clearing 8gst
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[an die Zahlstelle] [an die depotfihrende Bank] vojthe Paying Agent] [the depository bank].]
ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[(3)[(4)] Zahltag. Fallt der Tag der Falligkeit einer[(3)][(4)] Payment Business Dayf the date for
Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung apdyment of any amount in respect of any Note isanot
einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann ridditdt Business Day, then the payability and actual paymen
deren Zahlbarkeit und tatsachlicher Zahltag naah diate depend on the Business Day Convention as
jeweils zur Anwendung kommenden Geschéftstagaepplicable according to subparagraph ([5][6]). The
konvention gemal Absatz ([5][6]). Der Glaubiger hatolder shall not be entitled to payment until trexin
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsteuch day in the relevant place. Irrespective of the
Geschéftstag am jeweiligen Geschéftsort. Derovisions regarding the Interest Period, the Holde
Glaubiger ist — unbeschadet der Bestimmungshall not be entitled to further interest or othayment
betreffend die Zinsenlaufperiode - nicht berechtigih respect of such delay.

weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund

dieser Verspatung zu verlangen.

[Im Fall, dass die Festgelegte Wahrung Renminbi ist[In case the Specified Currency is Renminbi, insert
einfugen

[(MN[(B)] Zahlung des Gegenwerts in U.S.-Doll&tdir [(4)][(5)] Payment of U.S. Dollar Equivalent.
den Fall, dass die Emittentin ungeachtet dé&&twithstanding the foregoing, if by reason of
Vorstehenden aufgrund von Nichtkonvertierbarkeinconvertibility, Non-transferability or llliquidit, the
Nichttransferierbarkeit oder llliquiditat nicht ider Issuer is not able to satisfy payments of principal
Lage ist, unter den Schuldverschreibungen falligeterest (in whole or in part) in respect of theté&o
Kapitalbetrédge oder Zinsen (ganz oder teilweise) when due in Renminbi, the Issuer shall, by sendimg
Renminbi zu zahlen, wird die Emittentin naclirrevocable notice not less than five or more than
Versendung einer unwiderruflichen  Mitteilung30 calendar days prior to the due date for paynent
frihestens 30 Kalendertage und spéatestens th& Holders, settle any such payment (in wholenor i
Kalendertage vor dem Tag, an dem die Zahlung an gigrt) in U.S. Dollars on the due date at the U.&ldD
Glaubiger fallig wird, eine solche Zahlung ankEquivalent of any such Renminbi denominated amount.
Falligkeitstag (ganz oder teilweise) in U.S.-Dollar In case the Issuer needs to satisfy payments n€ipsl
dem Gegenwert in U.S.-Dollar zu dem auf Renminbr interest in part in Renminbi and in part in
lautenden Betrag tatigen. Sofern die Emittentid.S. Dollars, it shall to the extent possible make
Zahlungen von Kapital- oder Zinsenbetragen teilereipayment to each Holder in the same pro rata amafunt
in Renminbi und teilweise in U.S.-Dollar zu tatigefRenminbi and U.S. Dollar in accordance with thessul
hat, wird sie die Zahlungen an jeden Anteilinhabef the Clearing System from time to time.

soweit wie moglich im gleichen anteiligen Verh&dtni

zwischen Renminbi und U.S.-Dollar gemal} den

jeweils geltenden Vorschriften des Clearing Systems

tatigen.

Fur die Zwecke dieser Bedingungen steht der Begri#br the purposes of these Conditions, "U.S. Dollar
"Gegenwert in U.S.-Dollar" fur den auf der GrundlagEquivalent" means the Renminbi amount converted
des an dem betreffenden Festlegungstag geltend@n U.S. Dollars using the Spot Rate for the ratav
Kassakurses in U.S.-Dollar konvertierteiDetermination Date.

Renminbi-Betrag.

Zu diesem Zweck: For this purpose

ist die "Berechnungsstelle" dieB¢rechnungsstelle "Calculation Agent" means irfsert Calculation
einflger; Agent];

steht "Renminbi" oder "CNY" fir die gesetzméafRigeRenminbi" or "CNY" means the lawful currency of
Wahrung der VRC; the PRC;

ist ein "Renminbi-Handler" ein unabhangiger, "Remoni Dealer” means an independent foreign
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international renommierter, amexchange dealer of international repute activehim t
Renminbi-Devisenmarkt in  Hongkong tatigeRenminbi exchange market in Hong Kong;
Devisenhandler;

ist ein "Geschéaftstag zu Festlegungszwecken" eth Tdetermination Business Day" means a day (othar tha
(auBer Samstag und Sonntag), an dem di€Saturday or Sunday) on which commercial banks are
Geschéftsbanken in Hongkong, Peking, Londoopen for general business (including dealings igifm
TARGET und New York City fir den Uublichenexchange) in Hong Kong, Beijing, London, TARGET
Geschéftsbetrieb  (einschlieBlich Devisengeschaftd in New York City;

geoffnet sind;

ist ein "Festlegungstag" der Tag, der zweéDetermination Date" means the day which is two
Geschéftstage zu Festlegungszwecken vor dem T2gtermination Business Days before the due date for
liegt, an dem Zahlungen des betreffenden Betragsy payment of the relevant amount under these
gemalf diesen Bedingungen fallig sind; Conditions;

ist eine "Regierungsbehdrde" jede faktische bzwt Id'Governmental Authority" means any de facto or de
Gesetz bestehende Regierungsstelle (oder Offeamtlighre government (or any agency or instrumentality
Institution oder eine Unterabteilung davon), jedekereof), court, tribunal, administrative or other
Gericht, Tribunal, jede Verwaltungs- odegovernmental authority or any other entity (private
Regierungshehdrde oder sonstige (6ffentlich-rectndli public) charged with the regulation of the finamcia
oder zivilrechtliche) juristische Person, die migerd markets (including the central bank) of the PRC and
Regulierung der Finanzmarkte (einschlieBlich détong Kong;

Zentralbank) in der VRC und Hongkong betraut ist;

steht "Hongkong" fur die SonderverwaltungsregiotHong Kong" means the Hong Kong Special
Hongkong der VRC; Administrative Region of the PRC;

bezeichnet "llliquiditdt" einen Zustand, der eititri "llliquidity" means where the general Renminbi
wenn der allgemeine Devisenmarkt fiir Renminbi iexchange market in Hong Kong becomes illiquid as a
Hongkong nicht mehr ausreichend liquide ist, uruth siresult of which the Issuer cannot obtain sufficient
die Emittentin aus diesem Grund nicht genidgermkenminbi in order to satisfy its obligation to pay
Renminbi zur Erfillung ihrer Verpflichtung zurinterest or principal (in whole or in part) in resp of
(vollstandigen oder teilweisen) Zahlung vorthe Notes as determined by the Issuer in good &aith
Kapitalbetragen oder Zinsen unter dem a commercially reasonable manner following
Schuldverschreibungen beschaffen kann, wobei diensultation (if practicable) with two Renminbi
Emittentin dies nach Treu und Glauben, in einehnabealers;

wirtschaftlichen  Gesichtspunkten = angemessenen

Weise, sowie (wenn mdglich) nach Ricksprache mit

zwei Renminbi-Héndlern feststellt;

bezeichnet "Nichtkonvertierbarkeit" den Eintrithes "Inconvertibility" means the occurrence of any even
Ereignisses, aufgrund dessen die Emittentin niatirm that makes it impossible for the Issuer to coneey

die Mdglichkeit hat, einen im Zusammenhang mit deamount due in respect of the Notes in the general
Schuldverschreibungen félligen Betrag auf deRenminbi exchange market in Hong Kong, other than
allgemeinen Devisenmarkt fiir Renminbi in Hongkongrhere such impossibility is due solely to the feglwf

zu konvertieren, es sei denn, diese Unmdglichlgtit the Issuer to comply with any law, rule or reguati
alleine darauf zurtickzufiihren, dass die Emitteatim enacted by any Governmental Authority (unless such
Gesetz, eine Regel oder Vorschrift, die von ein&aw, rule or regulation is enacted afténsert Issue
Regierungshehdrde erlassen wurde, nicht einhalt (@ate] and it is impossible for the Issuer, due to an
sei denn, ein solches Gesetz, eine Regel odsent beyond its control or any other applicableslan
Vorschrift ist nach dem[Emissionstag einfligen] Austria, to comply with such law, rule or regulajp
erlassen worden und die Emittentin ist aufgrunc®in

auBerhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereigsis

oder sonstiger, in Osterreich geltender Geset iic
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der Lage, das betreffende Gesetz, die Regel oder
Vorschrift einzuhalten);

bezeichnet "Nichttransferierbarkeit” den Eintrithes "Non-transferability" means the occurrence of any
Ereignisses, aufgrund dessen die Emittentin nigtirm event that makes it impossible for the Issuerdagfer

die Mdglichkeit hat, Renminbi zwischen KonterRenminbi between accounts inside Hong Kong or from
innerhalb von Hongkong oder von einem Konto ian account inside Hong Kong to an account outside
Hongkong auf ein Konto auf3erhalb von Hongkongong Kong and outside the PRC or from an account
und auBerhalb der VRC, oder von einem Kontmutside Hong Kong and outside the PRC to an account
auBerhalb von Hongkong und auf3erhalb der VRC an$ide Hong Kong, other than where such imposgjbili
ein Konto in Hongkong zu transferieren, es sei dernn due solely to the failure of the Issuer to compith
diese Unmdoglichkeit ist alleine darauf zuriickzu@iihr any law, rule or regulation enacted by any
dass die Emittentin ein Gesetz, eine Regel od8overnmental Authority (unless such law, rule or
Vorschrift, die von einer Regierungsbehdrde erlasseegulation is enacted aftein§ert Issue Daté and it is
wurde, nicht einhélt (es sei denn, ein solches Zesémpossible for the Issuer, due to an event beydsd i
eine  Regel oder Vorschrift ist nach dengontrol or any other applicable laws in Austria, to
[Emissionstag einfiigen] erlassen worden und diecomply with such law, rule or regulation);

Emittentin ist aufgrund eines auflerhalb ihres

Einflussbereichs liegenden Ereignisses oder sanistig

in Osterreich geltender Gesetze nicht in der Lags,

betreffende Gesetz, die Regel oder Vorschrift

einzuhalten);

steht "VRC" fiir die Volksrepublik China, wobei fir'PRC" means the People’s Republic of China which,
die Zwecke dieser Bedingungen Hongkong, dfer the purpose of these Conditions, shall exclddag
Sonderverwaltungsregion Macau der Volksrepublikong, the Macau Special Administrative Region @ th
China und Taiwan als ausgenommen gelten; und  People’s Republic of China and Taiwan; and

meint "Kassakurs' das arithmetische Mittel zwischen"Spot Raté' means the arithmetic mean of the offer
Geld- und Briefkurs zwischen U.S.-Dollar undand the bid US Dollar/CNY spot exchange rate fer th
Renminbi fir den Kauf von U.S.-Dollar mit Renminbpurchase of US Dollars with CNY in the over-the-
auf dem auBerborslichen Renminbi Devisenmarkt @ounter CNY exchange market in Hong Kong for
Hongkong mit Abwicklung nach zwei Geschaftstagesettlement in two Determination Business Days, as
zu Festlegungszwecken zu dem von deetermined by the Calculation Agent at or around 11
Berechnungsstelle am Festlegungstag um ca. 1120M. (Hong Kong time) on the Determination Date, on
Uhr (Hongkong Zeit), unter der Annahme einea deliverable basis by reference to Reuters Sdrage
tatséchlichen Abwicklung, unter Heranziehung ddr alRADCNY3 under the column "USD/CNH", or if no
der Bildschirmseite TRADCNY3 von Reuters untesuch rates are available, on a non-deliverablestasi
der Spalte "USD/CNH" festgelegten Kurse, odereference to Reuters Screen Page TRADNDF, or the
sofern solche Kurse nicht zur Verfliigung stehenemuntespective successor pages. If neither rate idad@j

der Annahme eines synthetischen Geschéfts, urttee Calculation Agent will determine the Spot Rate
Heranziehung der Bildschirmseite TRADNDF vomr around 11 a.m. (Hong Kong time) on the
Reuters, oder der jeweiligen Nachfolgeseiten. Sofebetermination Date as the most recently availabfe U
keiner dieser Kurse verfligbar ist, wird didollar/CNY official fixing rate for settlement inwo
Berechnungsstelle den Kassakurs um ca. 11.00 Wwetermination Business Days reported by The State
(Hongkong Zeit) am Festlegungstag als aktuellst&aministration of Foreign Exchange of the People's
verfigbaren offiziellen U.S.-Dollar/CNY Kurs firRepublic of China, which is reported on the Reuters
Abwicklungen in  zwei  Geschéaftstagen ziBcreen Page CNY=SAEC. Reference to a page on the
Festlegungszwecken, wie vom staatlichen DevisenaReuters Screen means the display page so designated
der Volksrepublik China State Administration of on the Reuters Monitor Money Rates Service (or any
Foreign Exchange of the People's Republic of Chinauccessor service) or such other page as may eeplac
veroffentlicht, der auf der Bildschirmseitethat page for the purpose of displaying a comparabl
CNY=SAEC von Reuters verdffentlicht wird,currency exchange rate.

bestimmen. Verweise auf Bildschirmseiten von
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Reuters beziehen sich auf von Reuters so beze&hnet
Monitor Money Rates Service Seiten (oder einen an
dessen Stelle tretenden Dienst) oder auf andeterSei
die diese Seiten zum Zwecke der Darstellung eines
vergleichbaren Devisenwechselkurses gegebenenfalls
ersetzen.

Samtliche Mitteilungen, StellungnahmenAll notifications, opinions, determinations, ceidites,
Festlegungen,  Bescheinigungen, Berechnungea)culations, quotations and decisions given, eqeé,
Quotierungen oder Entscheidungen, die von derade or obtained for the purposes of the provisains
Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmungéns § 5(5) by the Calculation Agent, will (in the
dieses § 5 (5) gemacht oder getroffen werden odler \absence of a manifest error) be binding on theetssu
dieser eingeholt werden, sind (sofern keithe Agents and all Holders.]

offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittenti die

beauftragten Stellen sowie fur alle Glaubiger birtig

[[NIOGI®)]] GeschaftstagekonventionFallt der [[(4)][(5)][(6)]] Business Day Conventioff the date
Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf einfor payment of any amount in respect of any Note
Schuldverschreibung auf einen Tag, der keimould fall on a day which is not a Business Day, it
Geschéftstag ist, dann wird er shall be

[bei Anwendung der folgender [if Following Business Day Convention, insert
Geschéftstag-Konvention  einfigen auf den postponed to the next day which is a Business Day.
nachfolgenden Geschaftstag verschopen.

[bei Anwendung der modifizierten folgender[if Modified Following Business Day Convention,
Geschéftstag-Konvention  einfugen auf den insert postponed to the next day which is a Business
nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei ddday unless it would thereby fall into the next calar
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermomadnth, in which event the Interest Payment Datdl sha
fallen; in diesem Fall wird der Zinsenzahlungstag) abe the immediately preceding Business Day.]

den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag

vorgezoger.

[bei Anwendung der vorhergegangenet[if Preceding Business Day Convention, inseithe
Geschéftstage-Konvention  einfiigen auf den immediately preceeding Business Day.]
unmittelbar vorhergehenden Geschéaftgtag.

[bei Anwendung der FRN-Konvention einfigerauf [if FRN Convention, insert postponed to the next day
den nachfolgenden Geschéftstag verschoben, esvgeich is a Business Day unless it would thereby fal
denn, jener wirde dadurch in den nachstémo the next calendar month, in which event (@ th
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird deinterest Payment Date shall be the immediately
Zinsenzahlungstag auf den unmittelbgpreceding Business Day and (ii) each subsequent
vorhergehenden Geschaftstag vorgezogen und (ii)listerest Payment Date shall be the last Businegsiba
jeder nachfolgende Zinsenzahlungstag der jeweitee month which falls [psert number] months]
letzte Geschéftstag des Monats d2aHl einfugen] [insert other specified period$ after the preceding
[Monate] [andere festgelegte Zeitrdume einfiiggn applicable Interest Payment Date.]]

nach dem vorhergehenden anwendbaren

Zinsenzahlungstag liedjt.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are ket i
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfugen: custody by SIX SIS AG insert:

(1) (a)Zahlungen von Kapital.Die Zahlung von (1) (a)Payment of PrincipalPayment of principal and
Kapital und etwaiger zuséatzlicher Betrage in Bezuany additional amounts in respect of the Notes| sleal
auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maligabade, subject to subparagraph (2) below, to the
des nachstehenden Absatzes (2) an das Clea@Gigaring System or to its order for credit to the
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System oder dessen Order zur Gutschrift auf dencounts of the relevant account holders of thar@lg
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearin§ystem upon presentation and (except in the case of
Systems gegen Vorlage und (aul3er im Fall vguartial payment) surrender of the Global Note
Teilzahlungen) Einreichung der dierepresenting the Notes at the time of payment at th
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlurspecified office of the Swiss Principal Paying Agen
verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten

Geschéftsstelle der Schweizer Hauptzahlstelle.

(b) Zahlungen von ZinserDie Zahlung von Zinsen (b) Payment of InterestPayment of interest on the
und etwaiger zusatzlicher Betrage auf diNotes and any additional amounts shall be made,
Schuldverschreibungen erfolgt nach Maligabe venbject to subparagraph (2), to the Swiss Principal
Absatz (2) an die Schweizer Hauptzahlstelle odPaying Agent or to its order for credit to the velet
deren Order zur Gutschrift auf den Konten dexccount holders of the Clearing System.

jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen and other laws and regulations, payments of amounts
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen awf ddue in respect of the Notes shall be made in thelyr
Schuldverschreibungen in der frei handelbaren undgotiable and convertible currency which on the
konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechendesspective due date is the legal currency of thesSw
Falligkeitstag die gesetzliche Wahrung deConfederation.

Schweizerischen Eidgenossenschaft ist.

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betrdg If the Issuer determines that the amount payablthen
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, diespective Payment Business Day is not available to
auBerhalb ihrer Verantwortung liegen, in frein such freely negotiable and convertible funds for
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fir gieasons beyond its control or that the Specified
nicht verfugbar sind, oder dass die FestgelegBirrency or any successor currency to it provided f
Wahrung oder eine  gesetzlich  eingefiihrtey law (the "Successor Currency”) is no longer used
Nachfolge-Wahrung (die "Nachfolge-Wahrung") nichthe settlement of international financial transamsi
mehr fir die Abwicklung von internationalenthe Issuer may fulfil its payment obligations bykimay
Finanztransaktionen verwendet wird, kann diguch payment in Euro on, or as soon as reasonably
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  anpracticable after, the respective Payment Busibegs
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deam the basis of the Applicable Exchange Rate. Helde
Zahltag vernlnftigerweise mdoglich ist durch einshall not be entitled to further interest or anyeot
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbarpayment as a result thereof. The "Applicable Exgean
Wechselkurses erfillen. Die Glaubiger sind nicliRate" shall be, (i)if available, the Euro foreign
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlurigenexchange reference rate for the Specified Curremcy
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. D#re Successor Currency determined and published by
"Anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls verfugbarthe European Central Bank for the most recent
derjenige Wechselkurs des Euro zu der festgelegfmacticable date falling within a reasonable perjad
Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung, der von ddetermined by the Issuer in its equitable discrgtio
Europdaischen Zentralbank fir einen Tag festgeladt uprior to the day on which the payment is madeidrif (
veroffentlicht wird, der innerhalb eines angemessensuch rate is not available, the foreign exchange o&
Zeitraums (gemafl Bestimmung der Emittentin nathe Specified Currency or the Successor Currency
billigem Ermessen) vor und so nahe wie mdglich against the Euro as determined by the Issuer in its
dem Tag liegt, an dem die Zahlung geleistet widkro equitable discretioh.

(ii) falls kein solcher Wechselkurs verfugbar idgr

von der Emittentin nach billigem Ermessen festgeleg

Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung

oder der Nachfolge-Wahrung.]

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
Zahlung an die Schweizer Hauptzahlstelle oder deneayment to, or to the order of, the Swiss Principal
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Order von ihrer Zahlungspflicht befreit. Paying Age

(4) Zahltag Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung4) Payment Business Dalf.the date for payment of

in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tamy amount in respect of any Note is not a Business
der kein Geschéaftstag ist, dann richtet sich der®ay, then the payability and actual payment date
Zahlbarkeit und tatsachlicher Zahltag nach der jswedepend on the Business Day Convention as applicable
zur Anwendung kommenden Geschéaftstagekonventiaacording to subparagraph [(5)][(6)]). The Holdbals
gemal Absatz [(5)][(6)]. Der Glaubiger hat keinenot be entitled to payment until the next such idathe
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstajevant place. The Holder shall not be entitled to
am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicliirther interest or other payment in respect ofhsuc
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungderlay.

aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

[(B)][(6)]) GeschaftstagekonventioRallt der Tag der [(5)][(6)] Business Day Conventionf the date for
Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eingpayment of any amount in respect of any Note would
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kefall on a day which is not a Business Day, it shall
Geschéftstag ist, dann wird er

[bei Anwendung der folgender [if Following Business Day Convention, insert
Geschéftstag-Konvention  einfigen auf den postponed to the next day which is a Business Day.
nachfolgenden Geschaftstag verschopen.

[bei Anwendung der modifizierten folgender[if Modified Following Business Day Convention,
Geschéftstag-Konvention  einfugen auf den insert postponed to the next day which is a Business
nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei débay unless it would thereby fall into the next calar
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermomadnth, in which event the Interest Payment Datdl sha
fallen; in diesem Fall wird der Zinsenzahlungstaf) abe the immediately preceding Business Day.]

den unmittelbar vorhergehenden  Geschaftstag

vorgezoger.

[bei Anwendung der vorhergegangener[if Preceding Business Day Convention, inseithe
Geschéftstag-Konvention  einfigen auf den immediately preceding Business Day.]
unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag

vorgezoger.

[bei Anwendung der FRN-Konvention einfigerauf [if FRN Convention, insert postponed to the next day
den nachfolgenden Geschéftstag verschoben, esvgeich is a Business Day unless it would thereby fal
denn, jener wirde dadurch in den nachstémo the next calendar month, in which event (@ th
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird deinterest Payment Date shall be the immediately
Zinsenzahlungstag auf den unmittelbgpreceding Business Day and (ii) each subsequent
vorhergehenden Geschaftstag vorgezogen und (ii)listerest Payment Date shall be the last Businegsiba
jeder nachfolgende Zinsenzahlungstag der jeweftee month which falls [psert number] months]
letzte Geschéftstag des Monats d2aHl einfugen] [insert other specified period$ after the preceding
[Monate] Jandere festgelegte Zeitrdume einfligdn applicable Interest Payment Date.

nach dem vorhergehenden anwendbaren

Zinsenzahlungstag liedt.

§6 86
RUCKZAHLUNG REDEMPTION

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeigoweit nicht zuvor (1) Redemption at Maturity. Unless previously
bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt odezdeemed in whole or in part or purchased and
angekauft und entwertet, werden dieancelled, the Notes shall be redeemed at thema[Fi
Schuldverschreibungen zu ihrem [EndglltigeRedemption Amount] [Final Redemption Rate] am [
Riickzahlungsbetrag] [Endgultigen Ruckzahlungskursase of a specified Maturity Date insert such Maityr

am [im Fall eines festgelegten RickzahlungstagesDatd [in case of a Redemption Montlinsert the
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Rickzahlungstag einfigen] [im Fall eines [Floating] Interest Payment Date falling iringert
Ruckzahlungsmonats einfigen in den Redemption Month and Redemption Yea}]] (the
[Ruckzahlungsmonat  und Rickzahlungsjahr "Maturity Date").

einfigen] fallenden [Variablen [Zinsenzahlungstag

(der "Ruckzahlungstag") zurtickgezahilt.

(2) [Endglltiger Riuckzahlungsbetrdg[Endgultiger (2) [Final Redemption Amoujffinal Redemption
Ruckzahlungsku}s Ratg:

[Im Fall der Ruckzahlung bei Endfalligkeit zum [If the Notes are redeemed on the Maturity Date at
Nennbetrag einfluigen: their principal amount insert:

Der Endgliltige Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jedé&e Final Redemption Amount in respect of each Note
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag ddrall be equal to its principal amoynt.
Schuldverschreibunggn.

[Im Fall der Rickzahlung bei Endfalligkeit zu [If the Notes are redeemed on the Maturity Date at
einem anderen Betrag als dem Nennbetragan amount other than the principal amount insert:

einflgen: _ _ )
The Final Redemption Amount in respect of each Note

Der Endgiiltige Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jedball be insert currency] [insert amount greater
Schuldverschreibung betragtWpghrung einfigen] than or equal to the principal amounf for each
[Betrag grof3er gleich dem Nennbetrag einfigdrje  Note]

Schuldverschreibunp.

[Im Fall der Rickzahlung bei Endfélligkeit zu [If the Notes are redeemed on the Maturity Date at
einem Prozentsatz vom Nennbetrag einflgen: a percentage of their principal amount insert:

Der Endgultige Ruckzahlungskurs in Bezug auf jedéhe Final Redemption Rate in respect of each Note
Schuldverschreibung betragtPrpzentsatz gréRer shall be fnsert percentage greater than or equal to
gleich 100% einfigef % (Prozent) vom Nennbetrag100 per cenj per cent of its principal amouht.

der Schuldverschreibungén.

[Im Fall der Rickzahlung bei Endfalligkeit zu [If the Notes are redeemed on the Maturity Date aa
einem entsprechend der positiven Entwicklung des percentage of their principal amount corresponding
HVPI gebildeten Prozentsatz vom Nennbetrag to the positive performance of the HICP, insert:
einflgen:

Der Endglltige Riickzahlungskurs in Bezug auf jedéhe Final Redemption Rate in respect of each Note
Schuldverschreibung ausgedriickt in % (Prozent vampressed in per cent (per cent of its principabaim)
Nennbetrag) errechnet sich wie folgt: shall be calculated as follows:

100 + Max [{(HVPI(t) — HVPI(t-1))/HVPI(t-1) [*100] 100 + Max [{(HICP(t) — HICP(t-1))/HICP(t-1) [*100]
[* Faktor] [+][-] [Zuschlag [Abschlag] }; 0] [* Factor] [+][-] [Surcharge] [Reduction] }; 0]

"HVPI()" bezeichnet den Stand des HVPI, wie er irHICP(t)" means the level of the HICP that is pebéd
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfligeh by reference to ther{sert reference period(t].
verdffentlicht wird.

"HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der itHICP(t-1)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfligeh published by reference to theingert reference

veroffentlicht wird. period(t-1)].

['Abschlag" bedeutet eine definierte [negative]'Reduction” means a defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[o] festgelegt.] determined ass].]
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['Zuschlag" bedeutet eine definierte [positive]'Surcharge” means a defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[e] festgelegt.] determined ase].]

["Faktor" bedeutet eine definierte Zahl (Multipltka ["Factor® means a defined number (a multiplier loé t
des Inflationszinssatzes) und wurde mite] [ Inflation Rate) and has been determinededd [
festgelegt.]

"HVPI" oder "Index" ist der unrevidierte "HICP" or "Index" is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Taba&j Consumer Prices (excluding Tobacco) for the
fur die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), dé&uro-Zone (as defined below), which is calculatadao
monatlich vom Statistischen Amt der Europaischenonthly basis by the statistical office of the Eagan
Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" odeUnion (the "EUROSTAT" or the "Index Sponsor") and
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welchgublished on the Screen Page on the Redemption
auf der Bildschirmseite am Determination Date.

Ruckzahlungsfestlegungstag verdéffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agént
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referedetermine other reference with respect to the Index

fr den Index festlegen.

Im Fall einer Anderung eines veroffentlichterin case of any amendment of the published indegllev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach2Zfehours after the first publication, the index dev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fdélr published first shall, in any case, be applicablghe
zunachst urspriinglich veréffentlichte Indexstand zuaalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsoif the Index is not calculated and published byltigex
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft o8ponsor anymore but by another person, corporation
Institution, die die Berechnungsstelle fur geeigmi#t institution, which the Calculation Agent considers
(der "Nachfolgesponsor") berechnet unduitable (the "Successor Sponsor"), the applickivial
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz a®edemption Rate shall be calculated on the basiseof
der Grundlage des vom Nachfolgesponsémdex calculated and published by the Successor
berechneten und verdffentlichten Index berechn&ponsor. Any reference to Index Sponsor contained
Jede hier enthaltene Bezugnahme auf dharein, shall, in this context, be deemed to rédethe
Indexsponsor gilt, sofern es der ZusammenhaBgccessor Sponsor.

erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, ire th
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whiah th
welcher Index kinftig fur die Berechnung defollowing calculation of the applicable Final
anwendbaren Endgultigen Ruckzahlungskurs®edemption Rate will be based on (the "Successor
zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Ddndex"). The Successor Index and the time of itst fi
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seineapplication will be announced as soon as possibte b
erstmaligen Anwendung werden so bald wie mdgliatot later than on the Redemption Determination Date
jedoch keinesfalls spater als anAny reference to the Index contained herein, shall,
Ruckzahlungsfestlegungstag bekannt gemacht. Jéie context, be deemed to refer to the Successiaxl

hier enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt,raofe

es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf

den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) dié according to the Calculation Agent’s opinion ttie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheetermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht méglich, oder (ii) nimmteason, not possible, or (ii)the Index Sponsor
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der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag esignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index \ggnificantly changes the Index in any other wag t
oder verandert der Indexsponsor den Index a@&lculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird djeublications of the index level acting in good liaénd
Berechnungsstelle die Weiterrechnung urid a commercially reasonable manner.

Veroffentlichung des Indexstandes unter

Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben und in wirtschaftlich verninftiger Art und

Weise durchfiihren.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigéiEuro-Zone" means the area of the member statdseof
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gem&iropean Union which have adopted or will adopt a
dem Vertrag Uber die Grindung der Europdischeingle currency pursuant to the Treaty establishimeg
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. MaBuropean Community (signed on 25 March 1957 in
1957), geandert durch den Vertrag Uber dRome), as amended by the Treaty on the European
Europdaische Union (unterzeichnet in Maastricht am @Wnion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vom jursuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eirges amended from time to time.

einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils

eingeflihrt haben werden.

"Rickzahlungsfestlegungstag" bezeichnet [spatestéRedemption Determination Date" means [at the thtes
den[zweiter [zutreffende andere Zahl von Tagen the [second]ipsert other applicable number of day$
einfigen] [TARGET][,JJund][samtliche relevante TARGET][,J[and][insert all relevant financial
Finanzzentren einfige Geschéaftstag vor demcentreqd Business Day] prior to the Maturity Ddte.
Ruckzahlungstay.

(3) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinde(8) Early Redemption for Reasons of Taxation.

(a) Die Schuldverschreibungen kbénnen insgesarfd) The Notes may be declared repayable, in whale b
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentirt mnot in part, at the option of the Issuer, upon matre
einer Mitteilungsfrist von nicht weniger als 30 undhan 60 days’ nor less than 30 days’ prior notide o
nicht mehr als 60 Tagen [gegenlber deedemption given to [the [Fiscal Agent][Swiss]
[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle]]  undPrincipal Paying Agent]] and, pursuant to §[14]
gemall §[14] (Mitteilungen / [Keine] BorsennotizNotices / [No] Stock Exchange Listing) to the Hergl,
gegeniber den Glaubigern vorzeitig fur riickzahlbat their [Early Redemption Amount] [Early Redemptio
erklart und zZu ihrem [Vorzeitigen Rate] (as defined below)n case of Notes other than
Ruckzahlungsbetrag] [Vorzeitigem Rickzahlungsero Coupon Notes inserttogether with interest (if
kurs] (wie nachstehend definiert)im Fall von any) accrued to the date fixed for redemption (but
Schuldverschreibungen, die keine Null- excluding)] if as a result of any change in, or
kupon-Schuldverschreibungen  sind,  einfligen amendment to, the laws or regulations of the Republ
zuziglich bis zum fir die Vorzeitige Rickzahlungf Austria or any political subdivision or taxing
festgesetzten Tag (ausschliefilich) aufgelaufersuthority thereto or therein affecting taxation the
Zinserj zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin alsbligation to pay duties of any kind, or any chamge
Folge einer Anderung oder Erganzung der amendment to, an official interpretation or
Steuer- oder Abgabengesetze und —vorschriften @gplication of such laws or regulations, which
Republik  Osterreich oder deren politischeamendment or change is effective on or after the da
Untergliederungen oder Steuerbehérden oder alkich the last tranche of this series of Notes isaged,
Folge einer Anderung oder Erganzung déhe Issuer is required to pay Additional Amounts (a
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieseatefined in § 8 (Taxation) herein)n[ case of Notes
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diesther than Zero Coupon Notes inserton the
Anderung oder Erganzung wird am oder nach demmediately succeeding [Floating] [Fixed] Interest
Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie vBayment Date (as defined in 8§ 4)h [case of Zero
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksgim) Coupon Notes insertat maturity or upon the sale or
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Fall von Schuldverschreibungen, die nichtexchange of any Note], and this obligation canm®t b
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, einfiigen avoided by the use of reasonable measures avattable

am nachstfolgenden [Variablen]the Issuer.
[Zinsenzahlungstag][Festzinsenzahlungstag] (wie in
§4 definiert) [im Fall von

Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen bei
Falligkeit oder im Fall des Handels oder Tausches
einer  Schuldverschreibuhg zur Zahlung von
zusatzlichen Betrdgen (wie in 8 8 (Steuern) dieser
Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und
diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen
verninftiger der Emittentin zur Verfiigung stehender
Mafinahmen vermieden werden kann.

(b) Eine solche Vorzeitige Ruckzahlung darfb) However, such Early Redemption may not occur
allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor derfi) earlier than 90 days prior to the earliest date
frihestmoglichen Termin erfolgen, an dem diehich the Issuer would be obligated to pay such
Emittentin verpflichtet wére, solche zusatzlicheAdditional Amounts were a payment in respect of the
Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf diotes then due, or (ii) if at the time such notgiven,
Schuldverschreibungen dann fallig sein wiirde, odsuch obligation to pay such Additional Amounts does
(ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem diaot remain in effect.If case of Floating Rate Notes
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlungrvo insert The date fixed for Early Redemption must be [a
zusatzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam [¢tn [Floating] Coupon Date] [Fixed Coupon Date] [[a@] [
Fall von variabel verzinslichen Fixed] Interest Payment D3fa Floating Interest
Schuldverschreibungen einfiigen Der fir die Payment Dafe]

Vorzeitige Rickzahlung festgelegte Termin muss ein

[Variabler] [Kupontermin] [Festkupontermin]

[Variabler] [Zinsenzahlungstag] [Festzinsenzahlungs

tag] sein}

(c) Die Erklarung einer Vorzeitigen Ruckzahlung hdt) Any such notice for Early Redemption shall be
gemal §[14] (Mitteilungen / [Keine] Borsenotiz) zwiven pursuant to § 14 (Notices / [No] Stock Exalen
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fur dikisting). It shall be irrevocable, must specify ttate
Ruckzahlung festgelegten Termin nennen und eifieed for redemption and must set forth a summagzi
zusammenfassende Erklarung enthalten, welche diatement of the facts constituting the basisHerrtght
das Vorzeitige Rickzahlungsrecht der Emittentiof the Issuer so to redeem.

begrindenden Umstande darlegt.

[Im Fall von Nicht Nachrangigen [In the case of Senior Notes with an Automatic
Schuldverschreibungen mit einer Automatischen Redemption if the Auto-Redemption-Condition is
Ruckzahlung bei Eintritt der Automatischen fulfilled, insert:

Ruckzahlungsbedingung einfligen:

[(4) Automatische Rickzahlung bei Eintritt def(4) Automatic Redemption in the case of the faifiint
Automatischen Riickzahlungsbedingung of the Auto-Redemption-Condition

Wird eine Automatische Ruckzahlungsbedinguni§ the Auto-Redemption-Condition according to [ih)
gemall lit. (b) [am] [an einem relevantenis fulfilled on [the] [a relevant] Observation Dathe
Beobachtungstag erfilllt, so werden die NiclBenior Notes will be redeemed in whole at theirtpAu
Nachrangigen Schuldverschreibungen zur Génze &wademption-Amount][Auto-Redemption-Rate] on the
[unmittelbar auf diesen Beobachtungstag, an welcheespective Auto-Redemption- Date [as set out in the
der Eintritt der Bedingung erstmals beobachtet umable below (f)] [which immediately follows the
festgestellt wurde, folgenden] Automatische®bservation Day on which the Auto-Redemption-
Ruckzahlungstermin [wie in der nachfolgend unter liCondition was fulfilled for the first time].
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(f) dargestellten Tabelle festgelegt] zu ihrem
[Automatischen Riickzahlungsbetrag][Automatischen
Ruckzahlungskurs] zuriickgezahilt.

Andernfalls erfolgt die Rickzahlung der NichOtherwise, the Senior Notes shall be redeemedeat th
Nachrangigen Schuldverschreibungen am Ende dEinal Redemption Amount] [Final Redemption Rate]
Laufzeit zu ihrem [Endgiltigen Rickzahlungsbetragin the Maturity Date.

[Endgultigen Rickzahlungskurs].

(a) Automatische[r] Ruckzahlungstermin[e] (a) AlRedemption-Date[s]

"Automatische[r] Ruckzahlungstermin[e]* "Auto-Redemption-Date[s] will be the respective
[ist][sind] [der] [die] [Kupontermin[e]] [Termin[d] [Coupon] Date[s], [immediately following the [relent]
[welche[r] dem [relevanten] Beobachtungsta@bservation Day, subject to the respective busidags
unmittelbar [folgt][folgen] und der convention of the Coupon Date and [is] [are] the
Geschéftstagekonvention des Kuponterminekate[s]] as set out in the table under lit. (f)dvel
[unterliegt] [unterliegen]],wie in der nachfolgend

unter lit. (f) dargestellten Tabelle festgelegt.

(b) Automatische Riickzahlungsbedingung (b) Auto-Redemption-Condition

Die Automatische Ruckzahlungsbedingung gilt alBhe Auto-Redemption-Condition will be fulfilled, the
erfullt, wenn der Auto-Referenzwert gemald lit. (cAuto-Reference Value according to lit. (c) on the
[am] [an einem] Beobachtungstag erstmalig [kleingrelevant] Observation Day is [lower than] [or] diier
als] [oder][groRer als] [oder] [gleich] [der] [dem]than] [or] [equal to] [the Reference Price [1]]rf#[or]
[Referenzpreis [1]] [[und] [oder] [Kleiner als] [ed [lower than][or] [higher than] [or] [equal to] [the
[groRer als] [oder gleich] [der] [dem]Reference Price 2]] for the first time, as set wuthe
[Referenzpreis 2]] ist, wie in der nachfolgend urite table under lit. (f) below.

(f) dargestellten Tabelle festgelegt.

(c)Auto- Referenzwert (c) Auto-Reference Value

MaRgeblicher Auto-Referenzwert' ist der The applicableAuto-Reference Valué will be the

[Im Fall, dass der Auto-Referenzwechselkurs [In the case that the Auto-Reference Exchange Rate
anwendbar ist, einfligen shall be applicable, insert:

Auto-Referenzwechselkurs Alto-  Auto-Reference exchange rate A(to-Reference

Referenzwechselkur®), welcher der [EUR/USD] Exchange Rat&) which is the [EUR/USD]
[EUR/AUD] [EUR/CHF] [EUR/CZK] [EUR/GBP] [EUR/AUD] [EUR/CHF] [EUR/CZK] [EUR/GBP]
[EUR/HUF] [EUR/NOK] [EUR/PLN] [EUR/RON] [EUR/HUF] [EUR/NOK] [EUR/PLN] [EUR/RON]
[EUR/RUB] [EUR/SEK] [EUR/TRY] [USD/AUD] [EUR/RUB] [EUR/SEK] [EUR/TRY] [USD/AUD]
[USD/CHF] [USD/CZK] [USD/GBP] [USD/HUF] [USD/CHF] [USD/CZK] [USD/GBP] [USD/HUF]
[USD/NOK] [USD/PLN] [USD/RON] [USD/RUB] [USD/NOK] [USD/PLN] [USD/RON] [USD/RUB]
[USD/SEK] [USD/TRY] [anderen Auto- [USD/SEK] [USD/TRY] |[insert other Auto-
Referenzwechselkurs einfiggn Wechselkurs Reference Exchange Rajeexchange rate (spot rate),
(Kassakurs) ist, ausgedriickt als Summe von Einteiteexpressed as amount of units insert currency],
[Wéahrung einflgen, welche far eine  which will be paid for one unit of the [Euro][US
Wahrungseinheit des [Euro][US Dollarlaridere Dollar] [insert other currency], and which appears on
Wahrung einfiigen] gezahlt wird, und welche am the [Reuters] Screen Page [WMRSPOTOijsért
[jeweiligen] Beobachtungstag gegemdRgebliche other screen paggas of [11.00 a.m.]ifisert other
Uhrzeit einfigen] [maf3gebliche Zeitzone einfligen relevant time] [insert relevant time zong on the
auf der [Reuters] Bildschirmseite [WMRSPOTO1][relevant] Observation Day, all as determined by th
[andere Bildschirmseite einflgeh erscheint, wobei
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alle Festlegungen durch die Berechnungsstell€alculation Agent.
erfolgen.

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehért, derf the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen Auto-Referenzwechselkurs anzugeben, istelevant Auto-Reference Exchange Rate but such
diese Quotierung jedoch auf einer anderen von dejuotation is available from another page selected b
Berechnungsstelle nach billigem Ermesserthe Calculation Agent in equitable discretion (the
ausgewahlten  Bildschirmseite  verfugbar (die"Replacement Screen Padg the Replacement
"Ersatzbildschirmseite"), wird die Screen Page shall be used for the purpose of the
Ersatzbildschirmseite zum Zweck der Berechnung desalculation of the Auto-Reference Exchange Rate.
Auto-Referenzwechselkurses eingesetzt.

Im Falle, dasglie Berechnungsstelle nach alleinigenn the event that the Calculation Agent in its sole
Ermessen unter Beachtung von  Ublichediscretion by taking into consideration market icac
Marktregelungen in Bezug auf OTC Devisengeschéfte relation to OTC foreign exchange transactionX (F
(FX Transaktionen) und unter Berlcksichtigung desansactions) and by acting in good faith detersithat
Grundsatzes von Treu und Glauben feststellt, dassaaDisruption Event (as defined below) has occuened
einem Beobachtungstermin ein Stérungsereignis (w$econtinuing on any Observation Date, then theoAut
nachfolgend definiert) auftritt und fortbesteht,ravi Reference Exchange Rate will be determined by the
der Auto-Referenz-wechselkurs von deCalculation Agent in good faith and in a commeltgial
Berechnungs-stelle unter Beriicksichtigung desasonable manner; if possible, by using the astiom
Grundsatzes von Treu und Glauben und unterean of the firm quotes received for the conversibn
Beachtung von bester Marktpraxis bestimmt; nathe Relevant Currency.

Méglichkeit unter Verwendung des arithmetischen

Mittels  der erhaltenen verbindlichen  Kurs-

Quotierungen fiir die Umrechnung der Maf3geblichen

Wahrung.

Fur diesen Zweck wird die Berechnungsstelle aFor that purpose, on the relevant Observation Eray,
betreffenden Beobachtungstag von den Aut&alculation Agent shall request the Auto-Reference
Referenzbanken  (wie  nachstehend  definieBanks (as defined below) to quote binding offerstlie
verbindliche  Quotierungen  fir den  Auto-Auto-Reference Exchange Rate.

Referenzwechselkurs erfragen.

Sofern mindestens vier Quotierungen mitgeteilf at least four quotations are provided, the ratehe
werden, ist der Auto-Referenzwechselkurs fir d#sito-Reference Exchange Rate for the relevant date
jeweilige Datum das arithmetische Mittel dewill be the arithmetic mean of the quotations pded,
mitgeteilten Quotierungen, ohne dabei die Quotigrunvithout regard to the quotations having the higlaest

mit dem hoéchsten und dem niedrigsten Wert Zawest value. For this purpose, if more than one
bertcksichtigen. Fir diesen Zweck gilt, sofern melquotation has the same highest value or lowesteyalu
als eine Quotierungen den selben hochsten odeen only one of such quotations shall be disregghrd
niedrigsten Wert aufweist, dass nur eine dieser

Quotierungen unberiicksichtigt bleiben soll.

Sofern zwei oder drei Quotierungen mitgeteilf two or three quotations are provided, the ratéhe
werden, ist der Auto-Referenzwechselkurs fir d#sito-Reference Exchange Rate for the relevant date
jeweilige Datum das arithmetische Mittel dewill be the arithmetic mean of the quotations pded.
mitgeteilten Quotierungen.

Sofern weniger als zwei Quotierungen mitgeteilf fewer than two quotations are provided, the Auto
werden, wird der Auto-Referenzwechselkurs von d&eference Exchange Rate shall be determined by the
Berechnungsstelle in alleinigem Ermessen unt€alculation Agent in its sole discretion by takimgo
Beachtung von ublichen Marktregelungen in Bezugpnsideration market practice in relation to OTé€efgn

auf OTC Devisengeschafte (FX Transaktionen) urmkchange transactions (FX transactions) and byacti
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unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu uindyood faith.
Glauben handelnd bestimmt.

"Stérungsereigni$ bedeutet in Bezug auf die Nicht"Disruption Event", in respect of the Senior Notes,
Nachrangigen Schuldverschreibungen jedes dueans the occurrence of any of the following events
folgenden Ereignisse:

(@)  Auto-Referenzwechselkurs-Stérung; (&) Auto-Rmfee Exchange Rate Disruption;

(b)  Storung der Bildschirmseite; (b)  Screen Pagepition;

(c) Jedes andere Ereignis, welches naét) any other event that, in the opinion of the
Auffassung der Berechnungsstelle den Handel  Calculation Agent, materially affects dealings in

mit den Nicht Nachrangigen Schuldver- the Senior Notes of any series or affects the
schreibungen, die Mdglichkeit der Emittentin ability of the Issuer to meet any of its obligaon
ihre Verpflichtungen aus den Nicht Nach- under the Senior Notes of any series or under any

rangigen Schuldverschreibungen oder damit related hedging transactions.
zusammenhangenden Sicherungsgeschéaften zu
erfullen, erheblich erschweren wirde.

Dabei gilt allgemein: Whereas:
"Bildschirmseite" bedeutet ¢] "Screen Pagémeans §]
"Malgebliche Wéahrund' bedeutet ¢] "Relevant Currency' means $]

"Auto-Referenzwechselkurs-Storung) bedeutet eine "Auto-Reference Exchange Rate Disruptioh means
Situation, bei der ein Auto-Referenz-wechselkuthat any Auto-Reference Exchange Rate ceases b exi
nicht langer existiert und von der zustdndigeand is replaced by a successor currency exchange ra
Behorde durch einen nachfolgenden Wechselkushich is reported, sanctioned, recognised, pukldishe
ersetzt wird, welcher zuvor von dieser bekanmainnounced or adopted (or other similar action) by a
gemacht, sanktioniert, veroéffentlicht, verlautbat&overnmental Authority.

angenommen wurde (oder andere &hnliche

MalRnahmen).

"Storung der Bildschirmseite' bedeutet in Bezug auf "Screen Page Disruptioh means in relation to an
einen Auto-Referenzwechselkurs eine Situation, b&uto-Reference Exchange Rate, it becomes impossible
der es unmdglich ist, den Wechselkurs an eineim obtain the Exchange Rate on an Observation Date
Beobachtungstermin  auf der  Bildschirmseitfom the Screen Page (Replacement Screen Page).
(Ersatzbildschirmseite) zu erhalten.

[Im Fall, dass der Auto-Reference-CMS-Satz [In the case that the Auto-Reference-CMS-Rate shall
anwendbar ist, einfligen: be applicable, insert:

Auto-[maf3gebliche CMS einfigeh CMS-Satz Auto-Reference ifisert relevant CMS CMS Rate
("Auto-Referenz-CMS-Sat?), welcher -der der ("Auto-Reference CMS Rat&) which is the fnsert
[Anzahl der Monate einfliger] Swapsatz bezuglich number of monthg swap rate for ipsert relevant
[maRgebliche Wahrungen einfilgehdenominierten currency] swap transactions with a maturity afigert
Swap Transaktionen mit der Laufzeit vonrelevant period], which appears on the Screen Page
[maRgebliche Laufzeit einfigeh ist, der auf der on the [nsert date][ [relevant] Observation Day]
Bildschirmseite am Datum einfiger] [[jeweiligen]  under the heading it{sert relevant headind" and in
Beobachtungstag] unter der Bilduberschrift unden d the column “jnsert relevant columr]" as of [11:15
Spalte "maRgebliche Bildschirmuberschrift und a.m.] [insert relevant time] ([insert relevant time
Spalte einfiged" gegen [11:15 Uhr] haBgebliche zond), [insert other time period], all as determined
Zeit einfigen ([maRgebliche Zeitzone einfligeh
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angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch didy the Calculation Agent.
Berechnungsstelle erfolgen.

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehért, deh the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen Auto-Referenz-CMS-Satz anzugeben, istlevant Auto-Reference CMS Rate but such quotation
diese Quotierung jedoch auf einer anderen von der available from another page selected by the
Berechnungsstelle nach billigem Ermesse@alculation Agent in equitable discretion (the
ausgewahlten  Bildschirmseite  verfigbar  (dieReplacement Screen Padg the Replacement Screen
"Ersatzbildschirmseite"), wird die Page shall be used for the purpose of the caloulati
Ersatzbildschirmseite zum Zweck der Berechnung diée Auto-Reference CMS Rate.
Auto-Referenz-CMS-Satzes eingesetzt.

Sollte die maligebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no suctioA
Verfligung stehen oder wird der jeweils maR3geblictikeference CMS Rate appears (in each case as at such
Auto-Referenz-CMS-Satz nicht angezeigt (in jedetime), and if there is following the verificatiorf the
dieser Félle zu der genannten Zeit) und ist na€lalculation Agent no Replacement Screen Page
Feststellung der Berechnungsstelle keirevailable, the Calculation Agent shall request eath
Ersatzbildschirmseite verflgbar, wird dighe Auto-Reference Banks (as defined below) to
Berechnungsstelle von den Auto-Referenzbankermovide the arithmetic mean of the bid and offeraes
(wie nachstehend definiert) das arithmetische Mittor an annual fixed leg of a [euro] interest rateap

der Geld- und Briefkurse fur die festverzinslicheit& transaction in an amount that is representative afor
eines [Euro] Zinsswaps fur die maRgebliche Laufzesingle swap transaction in the market for swaps
in einer Hohe, die reprasentativ fir eine einzelrfexpressed as a percentage nage annum with an
Swap Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alacknowledged dealer of good credit in the swap ptark
Prozentsatper annumausgedriickt) gegentber einenat approximately [11.00 a.m.jngert relevant time]
anerkannten Handler in Swaps im Markt fir Swagfnsert relevant time zond) on the [relevant]
um ca. [11.00] ihalRgebliche Uhrzeit einfiigeh Observation Day.

([relevante Zeitzone einfigel) Uhr am betreffenden

Beobachtungstag anfordern.

Falls drei oder mehr Auto-Referenzbanken défrthree or more of the Auto-Reference Banks previd
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, tlg Calculation Agent with such quotations, the AAut
der Auto-Referenz-CMS-Satz fur den betreffendeéReference CMS Rate for such Observation Day sleall b
Beobachtungstag das arithmetische Mittel (falthe arithmetic mean (rounded up- or down-wards if
erforderlich, auf- oder abgerundet) diesamecessary) of such quotations, eliminating the dstjh
Quotierungen, wobei die hochste bzw. eine dguotation (or, in the event of equality, one of the
hdchsten Quotierungen bei identischen Quotierungeighest) and the lowest quotation (or, in case of
und die niedrigste Quotierung bzw. eine dexquality, one of the lowest), all as determinedthy
niedrigsten Quotierungen bei identischefalculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Auto-Referenzbanken dér only two or less of the Auto-Reference Banks
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennent sopiovides the Calculation Agent with such quotatjons
der Auto-Referenz-CMS-Satz fur den [betreffendemfie Auto-Reference CMS Rate for the [relevant]
Beobachtungstag der Satz, wie er auf d@&hbservation Day shall be the rate as displayedhen t
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor ddbafum Screen Page on the last day precedingitiseift date]
einfugen|[jeweiligen] Beobachtungstag], an deni[relevant] Observation Day] on which such rate was
dieser Satz noch angezeigt wurde, angezeigt wordésplayed.

ist.

"Auto-Referenzbankert  bezeichnet  diejenigen "Auto-Reference Bank$ means those offices of [five]
Niederlassungen von [funflnfagebliche Anzahl [insert relevant number] leading swap dealers in the
einfuger] fuhrenden Swap-Handlern im Interbanken-
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Markt.] interbank market.]

[Im Fall, dass der Auto-Referenzzinssatz [In the case that the Auto-Reference Interest Rate
anwendbar ist, einfligen: shall be applicable, insert:

Auto-Referenzzinssatz  AUto-Referenzzinssat?),  Auto-Reference interest rate A{to-Reference
welcher der Angebotssatz fir demngahl der Interest Rate") which is the offered quotation for the
Monate einfliger Monats [insert number of monthg month
[EURIBOR][LIBOR]J[USD LIBOR][CHF LIBOR] [EURIBOR][LIBOR][JUSD LIBOR] [CHF LIBOR]
[andere Wéahrung LIBOR einfligen [SIBOR] [insert other currency LIBOR] [SIBOR][BBSW]
[BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [ROBOR] [WIBOR] [BUBOR][PRIBOR][ROBOR] [WIBOR] [MosPrime]
[MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] &nderen [ZIBOR][SOFIBOR] [insert other reference interest
Referenzzinssatz einfugeh ist, der auf der rate] which appears on the Screen Page as of [11.00
Bildschirmseite am [jeweiligen] Beobachtungstaga.m.] [insert other relevant timeg] ([insert relevant
gegen aBgebliche Uhrzeit einfugeh Uhr time zond) on the [relevant] Observation Day,
([mafRgebliche Zeitzone einflgdl, ausgedriickt als expressed as a percentage rate [per annimsgrf
Prozentsatz  [per annumlideren  Zeitraum other time period], all as determined by the
einflgen angezeigt wird, wobei alle FestlegungenCalculation Agent.

durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Sollte zu der genannten Zeit die maligeblicHéthe relevant Screen Page is not available apisuch
Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oderdwirquotation appears as at such time, the Calcul&tgent
kein Angebotssatz angezeigt, wird dishall request each of the Auto-Reference Banks (as
Berechnungsstelle von den Auto-Referenzbankeefined below) to provide the Calculation Agenthwits
(wie nachfolgend definiert) deren jeweiligeoffered quotation (expressed as a percentage pate |
Angebotssatze (jeweils als Prozentsgier[annurmh annunj [insert other period] for the Auto-Reference
[anderen Zeitraum einfliger] ausgedriickt) fir den Interest Rate at approximately [11.00 a. nirjsért
Auto-Referenzzinssatz um ca. [11.00pglRgebliche relevant time] ([insert relevant time zong) on the
Uhrzeit einfigen Uhr (Jmaflgebliche Zeitzone Observation Day. If two or more of the Auto-Refaren
einfiger]) am Beobachtungstag anfordern. Falls zw@&anks provide the Calculation Agent with such ddter
oder mehr Auto-Referenzbanken dequotations, the Auto-Reference Interest Rate fahsu
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,Q$iservation Day shall be the arithmetic mean (rednd
der Auto-Referenzzinssatz fur dieseif necessary to the nearest one [thousandth] [ten-
Beobachtungstag das arithmetische Mittel (falthousandth][hundred-thousandihBert other
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nackiste rounding rules] of a percentage point, with
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttausendstf).0005][0.00005] [0.000005}sert other rounding
[andere Rundungsregel einfligeh Prozent, wobei rules] being rounded upwards) of such offered
[0,0005][0,00005][0,0000054jndere Rundungsregel quotations, all as determined by the Calculatioertg
einfugen] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze,

wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle

erfolgen.

Falls an [einem] [dem] Beobachtungstag nur eineg odé on [any] [the] Observation Day only one or nooie
keine der Auto-Referenzbanken der Berechnungssteélie Auto-Reference Banks provides the Calculation
solche im vorstehenden Absatz beschriebenfgent with such offered quotations as providedha t
Angebotssatze nennt, ist der Auto-Referenzzinssgtzceding paragraph, the Redemption Referenceehiter
fur diesen Beobachtungstag der Sater[annurh Rate for the relevant Observation Day shall beréte
[anderen Zeitraum einflgeri, den die [per annunh [insert other time period] which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittelg(falCalculation Agent determines as being the arithmmeti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nackiste mean (rounded if necessary to the nearest one
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseridstghousandth] [ten-thousandth] [hundred-thousandth]
[andere Rundungsregel einfigeh Prozent, wobei [insert other rounding rules] of a percentage point,
[0,0005][0,00005][0,0000054indere Rundungsregel with  [0.0005][0.00005] [0.000005Ksert other
einfugern] aufgerundet wird) der Angebotssatzeounding rules] being rounded upwards) of the rates,
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ermittelt, die die Auto-Referenzbanken bzw. zweis communicated to (and at the request of) the
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle didlculation Agent by the Auto-Reference Banks or an
deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, nu déwvo or more of them, at which such banks were effer
ihnen um ca. [11.00fhaRgebliche Uhrzeit einfligeh as at [11.00 a.miljsert relevant time] ([insert
Uhr ([maf3gebliche Zeitzone einfigeh an dem relevant time zond) on the relevant Observation Day,
betreffenden Beobachtungstag Einlagen in ddeposits in the Specified Currency for the relevant
festgelegten Wahrung fur diesen Beobachtungst@fpservation Day by leading banks in thesgrt
von fihrenden Banken infinanzzentrum einfigerj financial centre] interbank market [in the Euro-Zone].
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten

werden.

Fir den Fall, dass der Auto-Referenzzinssatz nidht the Auto-Reference Interest Rate cannot be
gemafl den vorstehenden Bestimmungen ermittééitermined in accordance with the foregoing prowvisi
werden kann, so ermittelt die Emittentin den Autdhe Issuer will determine the Auto-Reference Irgere

Referenzzinssatz far den betreffendeRate for the relevant Observation Day at its edlgta
Beobachtungstag nach ihrem billigen Ermesseliscretion according to § 317 of the German Ciod€
gemal § 317 Burgerliches Gesetzbu&GB"). (Burgerliches Gesetzburli'BGB").

"Auto-Referenzbankert bezeichnen[falls in den "Auto-Reference Bank$§ means if no other Auto-
Endgultigen Bedingungen keine anderen Auto-Reference Banks are specified in the Final Terms,
Referenzbanken bestimmt werden, einfigewie insert the offices of not less than [fourjhfert other
Niederlassungen von mindestens [vienflere number] major banks in theirisert financial centre]
Anzahl einfugerl bedeutenden Banken am fiir deinterbank market relevant for the Auto-Reference
Auto-Referenzwert maf3geblichenFifanzzentrum Value.] [If other Auto-Reference Banks are specified
einfugen Interbanken-Markt][Im Fall, dass in den in the Final Terms, insert names herg]

Endgultigen Bedingungen andere Auto-

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufiigen]]

(d) Beobachtungstag[e]: (d) Observation Day[s]:

Beobachtungstag[e] [ist der][sind die] Tag[eje in  Observation day[s] [is][are] the day[s] as set iouthe
der nachfolgend unter lit. (f) dargestellten Tabell table under lit. (f) below ([each an]Observation
festgelegt ([jeweils ein]Beobachtungstag). Day").

(e) [Automatische[r] Ruckzahlungs[-betrag][- (e) [Auto-Redemption-Amount|[s]] [Auto-Redemption-
betrage] [Automatische[r] Riickzahlungskurs|[e]] Rate[s]]

Der ["Automatische Ruckzahlungsbetral] The ["Auto-Redemption-Amount[s]"] [" Auto-
["Automatische Ruckzahlungskurs] in Bezug auf Redemption-Rate[s]] for the redemption of the Senior
die Nicht Nachrangigen Schuldverschreibungen isiotes is the [amount][rate] as specified for thievant
der in der nachfolgend unter lit. (f) dargestellteAutomatic Redemption Date and as set out in thietab
Tabelle dem [jeweiligen] Automatischenunder lit. (f) below, to be paid in the Specified
Ruckzahlungstermin zugewiesene [Betrag] [KursGurrency.

zahlbar in Festgelegter Wahrung:

In  jedem Fall ist der [Automatischeln any case the [Auto-Redemption-Amount] [Auto-
Ruckzahlungsbetrag] [Automatische RickzahlungRedemption-Rate] will be [an amount equal to or eénor
kurs] [ein Betrag gleich oder hoher als derethan their principal amount, expressed in the Sigeki
Nennbetrag, ausgedrickt in der Festgelegt@urrency] [equal to or more than 100 per cent efrth
Wahrung][ein Kurs gleich oder hdher als 100% deremminal value].

Nennbetrages].
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(f) Relevant definitions for the Automatic Redeiopt
Relevante Definitionen fiir die Automatische Ruckaah

Observation Day

Auto-Redemption-

Auto-Reference-Price [1]

[Auto-Reference-Price 2

[[Auto-Redemption-

Amount]
Date [Auto-Redemption-
Rate]
Beobachtungstag Automatischer Auto-Referenzpreis [1] Auto-Referenzpreis 2 [[Autatischer
Ruckzahlungstermin Ruckzahlungsbetrag]
[Automatischer

Ruckzahlungskurs]

[insert Observation
Day]

[insert Auto-
Redemption-Datd

[<I=EF] [insert
applicable Auto-
Reference-Price [1]

[<I=]>] [insert
applicable Auto-
Reference-Price ?

[insert Auto-
Redemption-Amount/
Auto-Redemption-
Rate]

[Beobachtungstag
einfugen

[Automatischen
Ruickzahlungstermin
einfugen

[<I=I>]1[ anwendbaren
Auto-Referenzpreis [1]
einfugen]

<=
[anwendbaren Auto-
Referenzpreis 2
einflger]

[Automatischen
Ruckzahlungsbetrag/
Ruckzahlungskurs
einfiger]

[insert Observation
Day]

[insert Auto-
Redemption-Datd

[<I=I>] [insert
applicable Auto-
Reference-Price [1]

[<IFI[>] [insert
applicable Auto-
Reference-Price 2]

[insert Auto-
Redemption-Price /
Auto-Redemption-
Rate]]

[Beobachtungstag
einflger]

[Automatischen
Ruckzahlungstermin
einfiger]

[<I=l>][ anwendbaren
Auto-Referenzpreis [1]
einfiger]

[<I=1>]
[anwendbaren Auto-
Referenzpreis 2
einflgen]

[Automatischen
Ruckzahlungsbetrag/
Ruckzahlungskurs
einfliger]

(g) Bekanntmachung der Automatischen Rickzahlurig) Notice of Automatic Redemption

Eine Automatische Rickzahlung ist [gegenuber d&he notice of Automatic Redemption of the Notedlsha
[Schweizer] [Emissionsstelle] [Hauptzahlstelle] indbe given by the Issuer to the [Swiss] [PrincipayiRg
gegeniiber den Glaubigern der Schuldverschreibungegent] [Fiscal Agent] and] pursuant to § 14 (Noside
durch die Emittentin gemaR § 14 (Mitteilungen [No] Stock Exchange Listing) by the Issuer to the
[Keine] Bérsennotiz) bekannt zu geben. Sie beiehaltHolders. It has to contain the following specifioas:

die folgenden Angaben:

(i)

(ii)

(iii)

die Bezeichnung der zurlickzuzahlendefi)
Serie von Schuldverschreibungen;

den Tag der betreffenden Automatische(ii)
Ruckzahlung

den anwendbaren [Automatischen Ruck€iii)
zahlungsbetrag][Automatischen Ruck-
zahlungskurs], zu dem die Nicht
Nachrangigen Schuldverschreibungen
zurlickgezahlt werden.]
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the indication of the Series of Notes thatas t
be redeemed;

the Date of the
Redemption

respective  Automatic

the applicable [Auto-Redemption Amount]
[Auto-Redemption-Rate], at which the Senior
Notes will be redeemed. ]



[Im Fall, dass die Emittentin ein Wahlrecht hat, [If Notes are subject to Early Redemption at the
die Schuldverschreibungen vorzeitig Option of the Issuer:
zurlickzuzahlen einfuigen:

[([e])] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl def([e])] Early Redemption at the Option of the Issuer.
Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Absd&) The Issuer may, upon notice of Early Redemption
[([e])] die Vorzeitige Riuckzahlung bekannt gemachdiven pursuant to sub-paragraphe[f] redeem the
hat, die Schuldverschreibungen insgesamt oddotes in whole or in part on the Call Redemption
teilweise [am][an den] Wahl-Rickzahlungstag[ernpate[s] at the [Call Redemption Amount[s]] [Call
(Call) [zum Wahl-Riuckzahlungsbetrag] [zu defRedemption Rate[s]] set forth below together with
Wahl-Ruckzahlungsbetrégen] [zumaccrued interest, if any, to (but excluding) the
Wahl-Rickzahlungskurs] [zu den[respective] Call Redemption Date.
Wabhl-Rickzahlungskursen] (Call), wie nachstehend

angegeben, nebst etwaigen bis zum [jeweiligen]

Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlief3lich)

aufgelaufenen Zinsen vorzeitig zuriickzahlen.

(b) [Im Fall, dass der Glaubiger ein Wahlrecht hat, (b) [If Notes are subject to Early Redemption at the
die Vorzeitige Ruckzahlung der Option of the Holder insert The Issuer is not entitled
Schuldverschreibungen zu verlangen, einfligeDer to exercise such option in respect of any Note Wwisc
Emittentin steht dieses Wabhlrecht nicht in Bezu§ asubject to the prior exercise of the Holder's optio
eine Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlungdeem such Note pursuant to subparagraedh ¢f this
bereits der Glaubiger in Austibung seines Wahlrectg$.]

nach Absatz ¢]) dieses § 6 verlangt hht.

(c) Wahl-Riickzahlungstag[e] (Call) [sind] [ist der]c) [Call Redemption Date[s]] [is] [are]insert Call

[Wahl-Ruckzahlungstag(e) (Call) einfligen] Redemption Date[s]
(d) [Wahl-Ruckzahlungsbetrag] (d) [Call Redemption Amount[s]] [Call Redemption
[Wahl-Riuckzahlungsbetrage] [Wahl-Ruck-Rate[s]] [is] [are][insert Call Redemption Amount[s]

zahlungskurs][Wahl-Riickzahlungskurse] (Call) [ist][Call Redemption Rate[s]]] [for the following Call
[sind] [[Wahl-Riickzahlungsbetrag] [Wahl-Rick- Redemption Date[d]nsert Call Redemption Date[s]]
zahlungsbetrage] [Wahl-Ruckzahlungskurs]

[Wahl-Ruckzahlungskurse] (Call)] einfigen] [fur

[den] [die] folgende[n] Wahl-Rickzahlungstagl[e]

[Wahl-Ruckzahlungstag[e] (Call) einfligen]]

Eine solche Rickzahlung muss [mindestenSjuch a redemption has to be made [at least] [at] imos
[héchstens] in Hohe von [¢]% des Nennbetrages diéie amount of [¢] per cent of the principal amoahthe
Schuldverschreibungen erfolgen.] Notes.

(e) Bei Geltung eines (e) [In case of a minimum Call Redemption Amount
Mindest-Wahl-Riickzahlungsbetrages oder einesr an increased Call Redemption Amount insefithe
erhdhten Wahl-Rickzahlungsbetrages, einfligenNotes have to be redeemed at [their principal armofin
Eine solche Rickzahlung muss [in Hohe ddssert amount]] [that is at least equal toinsert
Nennbetrages vonBptrag einfliger] [mindestens minimum  Call Redemption  Amount][insert
[Mindest-Wahl-Riickzahlungsbetrag einfugeff] increased Call Redemption Amounf] per Note.]
[erhdhten Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call)

einflgen] je Schuldverschreibung erfolgen.]

[(H] Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweid€f)] If the Notes are redeemed early only in pahig
vorzeitig  zurtckgezahlt werden, werden di&lotes to be redeemed are determineatfse the Notes
zuruckzuzahlenden Schuldverschreibungen Fall are kept in custody by a Clearing System insert
der Verwahrung beim Clearing System einfligeim according to the rules of the relevant Clearing
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Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffend@ystem][n case the Notes are not kept in custody by a

Clearing

Systems ausgewahinj[ Fall der

Verwahrung ohne Clearing System einfiigedurch
Verlosung durch einen Notar bestimmt.]

[([e]]

Erklarung und Bekanntmachung

Vorzeitigen Rickzahlung.

Die Erklarung der Vorzeitigen Ruckzahlung
[gegeniber  der

[Schweizer]

Clearing System inserty lot through a notary ].

def([e])] Declaration and Notice of Early Redemption

isThe notice of Early Redemption of the Notes shall b
[Emissionsstellgiven by the Issuer to the [Swiss] [Principal Payin

[Hauptzahlstelle] und] gegentiber den Glaubigern dagent [Fiscal Agent] and] pursuant to § 14 (Notides
Schuldverschreibungen durch die Emittentin gem§8o] Stock Exchange Listing) by the Issuer to the
§ 14 (Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) bekannt zHolders. It has to contain the following specifioat:
geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i)

(ii)

(i)

[(iv)

(v)

die Bezeichnung der zuriickzuzahlendef)
Serie von Schuldverschreibungen;

eine Erklarung, ob diese Serie ganz odéii)
teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren
Fall [den Gesamtnennbetrag][die
Gesamtstuckzahl] der zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

den Tag der betreffenden Vorzeitigeriii)
Ruckzahlung oder — wenn anwendbar - den
betreffenden [Wahl-][Vorzeitigen]
Ruckzahlungstag [(Call)], wobei letzterer
nicht weniger algMindestmitteilungsfrist
einflgen] [Tagg [Geschaftstage](wie in

§ 1 (Definitionen) definierf) und nicht mehr
als [Hochstmitteilungsfrist  einfligen]
[Tagq [Geschaftstage  [(wie in

§ 1 (Definitionen) definierf] nach dem Tag
der Bekanntmachung der Vorzeitigen
Ruckzahlungserklarung geman § [14]
(Mitteilungen / [Keine] Boérsennotiz) durch
die Emittentin gegeniber den Glaubigern
liegen darf; [und

im Falle einer Vorzeitigen Rickzahlung[(iv)

geman § 6(3) den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag oder, wenn anwendbar —
den [Wahl-Ruckzahlungsbetrag]

[Wahl-Riuckzahlungskurs] (Call), zu dem die
Schuldverschreibungen zurlickgezahlt
werden.

im Falle einer Vorzeitigen Ruckzahlung(v)
gemall §6(3) eine zusammenfassende
Erklarung, die die begrindenden Umstande
des Rilckzahlungsrechts der Emittentin
darlegt]

the indication of the Series of Notes thatas t
be redeemed,;

a statement as to whether the Series is
redeemed in whole or in part and in the latter
case [the aggregate principal amount][the total
number of pieces] of the Notes to be
redeemed;

the [Call] [Early] Redemption Date or, if
applicable and as the case may be the relevant
Call Redemption Date, which may not be less
than [nsert minimum notification period]
[Days][Business Days[as defined in §1
(Definitions)]] and not more thaninsert
maximum notification period]
[Days][Business Days[as defined in §1
(Definitions)]] after the day of the Early
Redemption Notice by the Issuer to the
Holders pursuant to 8 14 (Notices / [No] Stock
Exchange Listing); [and]

in case of an Early Redemption pursuant to
§ 6(3), the Early Redemption Amount at which
the Notes are redeemed or- if applicable — the
[Call Redemption Amount][Call Redemption
Rate] at which the Notes are redeemed.

in case of an Early Redemption pursuant to
8§ 6(3), a summarizing statement of the facts
constituting the basis for the right of the Issuer
so to redeen.

[Im Fall, dass der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die [If Notes are subject to Early Redemption at the

Vorzeitige

Ruickzahlung der
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Schuldverschreibungen zu verlangen, einfligen: Option of the Holder insert:

[([e])] Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl deK[e])] Early Redemption at the Option of the Holder
Glaubigers

(a) Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen Ha) Each Holder has the right to claim an Early
das Recht, die Vorzeitige Rilckzahlung ddRedemption of the Notes in whole or in part on the
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise [a@ptional Early Redemption Date[s] at the Optional
[an den] Wahl-Riuckzahlungstag[en] [zum] [zu derfarly Redemption [Amount[s]][Rate[s]] pursuant to
Wahl-Riickzahlungs[betrag][betragen][kurs][kursen] sub-paragraph (d), together with any interest amtru
gemall Absatz (d), nebst etwaigen bis zuontil the [relevant] Optional Early Redemption Date
[jeweiligen] Wahl-Rickzahlungstag (ausschlie3lichjexcluding).

aufgelaufenen Zinsen zu verlangen.

(b) Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht {ib) The Holder is not entitled to exercise suchayptn
Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, dereespect of any Note which is subject to the prior
Rickzahlung die Emittentin zuvor in Ausubung ihresxercise of the Issuer’s option to redeem such Note
Wabhlrechts nach Absatze(]) dieses § 6 verlangt hat. pursuant to subparagrapl]] of this § 6.

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nadkfter a legally effective exercise of the relevaiption
rechtswirksamer Ausiibung des entsprechendey the Holder pursuant to sub-paragraph (e), theels
Wabhlrechts durch den Glaubiger gemaR Absatas to redeem the Notes on the Optional Early
(e) [am] [an] den Wahl-Rickzahlungstag[en] [zumRedemption Date[s] at the Optional Early Redemption
[zu den] Wahl-Rickzahlungs[betrag][betragerAmount[s]][Rate[s]], as described below, togethgth
[kurslkursen], wie nachstehend angegeben nelasty interest accrued until the Optional Early
etwaigen bis zum Wahl-Rickzahlungstaggedemption Date (excluding).

(ausschlieB3lich) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahle

(c) Wahl-Riickzahlungstag[e] (c) Optional Early Redemption Date[sPptional Early
[Wahl-Riuckzahlungstag ist derRedemption Date[s] [is][are]irjsert Optional Early
[Wahl-Riuckzahlungstag einflgeff] Redemption Date[s]

[Wahl-Rickzahlungstage sind

[Wahlriickzahlungstage einfige#

(d) Wahl-Ruckzahlungsbetrag[Wahl-Riickzahlungs- (d) Optional Early Redemption AmounfOptional
betrag am \Vahl-Riuckzahlungstag einfigef ist Early Redemption Amount oringert Optional Early

[Wahl-Riuckzahlungsbetrag einfugef]. Redemption Dat§ is [insert Optional Early
[Wahl-Rickzahlungsbetrage sind wie folgt: [anRedemption Amounf]. [Optional Early Redemption
[Wahl-Rickzahlungstage einfigen] Amounts are as follows: [oninsert Optional early
[Wahlriickzahlungsbetrage einfiigen] Redemption Datey insert Optional Early

Redemption Amountd]

(e) Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat dg) To exercise this option, the Holder has tofpdtie
Glaubiger nicht weniger al$/findestmitteilungsfrist  [Fiscal Agent][Swiss][Principal Paying Agent] about
von mindestens 5 Geschéaftstagen einflgeMage the exercise of the option by way of written nattiion
und nicht mehr alsHochstmitteilungsfrist einfiigen] ("Exercise Notification") not less than ingert
Tage vor dem Wahl-Ruckzahlungstag, an dem dignimum notification period of at least 5 Business
Ruckzahlung gemafl der Ausitbungserklarung (wixayg and not more than irfsert maximum
nachstehend definiert) erfolgen soll, an dinotification period] days after the day on which the
bezeichnete Geschaftsstelle deredemption shall occur according to the Exercise
[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle]  ein&lotification. If the Exercise Notification is reeeid on
schriftliche Mitteilung zur Vorzeitigen Rickzahlungthe last day of the notice period before the Opgtion
("Austibungserklarung”) zu schicken. Falls di&arly Redemption Date after 5:00 p.m. Vienna tithe,
Ausilibungserklarung am  letzten Tag  desxercise of the option is not effective. The Ex®eci
Kindigungsfrist vor dem Wahl-Riickzahlungstag nadkotification has to specify: (i) [the aggregatengipal
17:00 Uhr Wiener Zeit eingeht, ist das Wahlrectamount][the total number of pieces] of the Notes
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nicht wirksam ausgetibt. Die Austibungserklarung heggarding which the option is exercised [and][i] tfie
anzugeben: (i) [den [gesamten] Nennbetrag] [dsecurity identification numbers of such Notes (if
[gesamte] Stlickzahl] der Schuldverschreibungen, féssigned). The form in the German or the English
die das Wahlrecht ausgelibt wird [und][,] (ii) didanguage available at the offices of the [Fiscal
Wertpapierkennnummern dieserAgent][Swiss][Principal Paying Agent] and the Payin
Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fur digent[s] may be used for the purpose of the Exercis

Ausuibungserklarung kann ein Formblatt, wie es bMtification. The exercise of the option is irreabdte.

den
[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle]

bezeichneten Geschaftsstellen

dé&he Notes regarding which the option was exercised,
undvill only be redeemed against delivery of the ralgv

der Zahlstelle[n] in deutscher und englischer SpeacNotes to the Issuer or its order.]
erhéltlich ist, verwendet werden. Die Ausiibung des
Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche
das Wahlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt nur gege

Lieferung der

Schuldverschreibungen an die

Emittentin oder deren Ordér.

[Im Fall von
Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

[([eD)]
Kundigungs[betrag][kurs]].

Schuldverschreibungen

Vorzeitiger Riickzahlungs[betrag] [kurs][/ [([ ®])]
[[Termination [Amount][Rate]].

auBBer [In case of Notes other than Zero Coupon Notes
insert:

Early Redemption [Amount][Rate]

Fiir die Zwecke von Absatz (3) dieses § 6 und § 1&) For the purpose of this § 6(3) and § 10 (Everfts

(Kundigung), entspricht der VorzeitigeDefault) the Early Redemption [Amount][Rate] or, as
Ruckzahlungs[betrag][kurs] bzw. derthe case may be, the [Termination
[KUndigungsbetrag][Kindigungskurs] einerAmount][Termination Rate] of a Note is equal to the
Schuldverschreibung dem [EndgultigeriFinal Redemption [Amount][Rate] pursuant to this

Ruckzahlungs[betrag][kurs] gemal} Absatz (2) dies8%(2)]insert other amount/rate].]
§ 6][anderen Betrag/Kurs einfligen]]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen

einfugen:

[([e])] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

[In case of Zero Coupon Notes insert:

[([e])] Early Redemption Amount

(a) Fur die Zwecke des §6(3) und §1(a) For the purpose of this § 6(3) and § 10 (Events
(Kundigung) dieser Bedingungen, entspricht of Default) the Early Redemption Amount or,
der Vorzeitige Rilckzahlungsbetrag bzw. as the case may be, the [Termination
[Kindigungsbetrag][Kindigungskurs] einer Amount][Termination Rate] of a Note is equal
Schuldverschreibung dem to the Amortised Face Amount pursuant to this
Amortisationsbetrag der § 6([e]).

Schuldverschreibung geman § 8]j[
(b) [Im Falle der Aufzinsung (b) [In the case of accrued interest being added
The amortised face amount ("Amortised Face
Der Amortisationsbetrag einer

Schuldverschreibung
("Amortisationsbetrag")
Summe aus:

entspricht  der

(i) [Referenzpreid (der "Referenzpreis"),
und

(i) demProdukt aus der Emissionsrendite
von [Emissionsrendite  einfligen]
(jahrlich  kapitalisiert)y und dem
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Amount") of a Note shall be an amount equal
to the sum of:

(i) [Reference "Reference

Price"), and

Price] (the

(i) the product of the Amortisation Yield
being [Amortisation Yield]



Referenzpreis ab dem Emissionstag
(einschlieRlich) bis zZu dem
vorgesehenen Ruckzahlungstag
(ausschlieR3lich) oder (je nachdem) dem
Tag, an dem die
Schuldverschreibungen  fallig  und
rickzahlbar werden.]

[Im Falle der Abzinsung Der
Amortisationsbetrag einer
Schuldverschreibung
("Amortisationsbetrag") entspricht dem
Nennbetrag einer Schuldverschreibung
abgezinst mit der Emissionsrendite von
[Emissionsrendite einfiigen]ab dem
Ruckzahlungstag (einschlie3lich) bis
zZu dem Tilgungstermin
(ausschlie3lich). Die  Berechnung
dieses Betrages erfolgt auf der Basis
einer jahrlichen Kapitalisierung der
aufgelaufenen Zinsgln.

Wenn diese Berechnung fir einen
Zeitraum, der nicht vollen

Kalenderjahren entspricht,

durchzufliihren ist, hat sie im Fall des
nicht vollstindigen Jahres (der
"Zinsenberechnungszeitraum™) auf der
Grundlage des Zinstagequotienten (wie

(compounded annually) and the
Reference Price from (and including) the
Issue Date to (but excluding) the date
fixed for redemption or (as the case may
be) the date upon which the Notes
become due and payahle

[In the case of unaccrued interest being
deducted The amortised face amount
("Amortised Face Amount") of a Note
shall be the principal amount thereof
adjusted for interest from (and including)
the Maturity Date to (but excluding) the
date of final repayment by the
Amortisation Yield, being [insert
Amortisation Yield]. Such calculation
shall be made on the assumption of an
annual capitalisation of accrued interest.

Where such calculation is to be made for
a period which is not a whole number of
years, the calculation in respect of the
period of less than a full year (the
"Calculation Period") shall be made on
the basis of the Day Count Fraction (as
defined in § 4).

in § 4 definiert) zu erfolgen.

(c) Falls  die Emittentin  den  Vorzeitigen(c) If the Issuer fails to pay the Early Redemption
Ruckzahlungsbetrag bei Falligkeit nicht zahlt, wirdmount when due, the Amortised Face Amount of a
der Amortisationsbetrag einer Schuldverschreibumdpte shall be calculated as provided herein, extegit
wie vorstehend beschrieben berechnet, jedoch mit deferences in subparagraph (b)(ii) above to thee dat
MalRgabe, dass die Bezugnahmen in Unterabsfiked for redemption or the date on which such Note
(b)(ii) auf den fur die Rickzahlung vorgesehendsecomes due and repayable shall refer to the eaflie
Ruckzahlungstag oder den Tag, an dem die@pthe date on which upon due presentation and
Schuldverschreibungen  fallig und rickzahlbasurrender of the relevant Note (if required), pagtrie
werden, durch den friheren der nachstehendexade, and (ii) the fourteenth day after notice hasn
Zeitpunkte ersetzt werden: (i) der Tag, an dem digven by the Fiscal Agent in accordance with § 14
Zahlung gegen ordnungsgemafle Vorlage uiNotices / [No] Stock Exchange Listing) that thedis
Einreichung der betreffenden Schuldverschreibungesquired for redemption have been provided to the
(sofern erforderlich) erfolgt, und (ii) der vierzek Fiscal Ageni.

Tag, nachdem die Emissionsstelle gemal §[14]

(Mitteilungen / [Keine] Borsennotiz) mitgeteilt hat

dass ihr die fur die Rickzahlung erforderlichentiit

zur Verfugung gestellt wurddn.

[(®)] Rundung von Ruckzahlungsbetrageri(e)] Rounding of Redemption Amouni&edemption
Ruckzahlungsbetrage werden aéhgahl einfigerl Amounts are rounded tingert number] decimals.
Dezimalen nach dem Komma gerundet.
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§7 8§87
BEAUFTRAGTE STELLEN AGENTS

(1) Bestellung; bezeichnete GeschéftsstellBie (1) Appointment; Specified OfficeShe initial agents
anfanglich  bestellten  Erfullungsgehilfen  (digthe "Agents") and their respective specified afare:
"Beauftragten Stellen”) und deren jeweilige

bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

"Emissionsstelle": "Fiscal Agent":

[Deutsche Bank Aktiengesellschaft [Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12 Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main 60325 Frankfurt am Main
Deutschlantl Germany

[Raiffeisen Bank International AG [Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

A-1030 Wien A-1030 Wien

Osterreich Austria

(Osterreichische Emissionsste]le) (Austrian Fiscal Agen})
[andere/weitere Emissionsstelle] [other/further Fisal Agent]
"[Hauptzahlstelle][Zahlstelle]": "[Principal] PayinAgent":
[Deutsche Bank Aktiengesellschaft [Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12 Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main 60325 Frankfurt am Main
Deutschlanl Germany

[Raiffeisen Bank International AG [Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

A-1030 Wien A-1030 Wien

Osterreich Austrig]

[andere/weitere Hauptzahlstelle / [other/additional [Principal] Paying Agent/specified
Zahlstelle/bezeichnete Geschaftsstelle(n)] office(s)]

['Schweizer [Hauptzahlstelle][Zahlstelle]": ["Swiss [Principal] Paying Agent":
[Schweizer Hauptzahlstelle/Zahlstelle und [Insert name and address of Swiss Principal Paying
Adressq]. Agent/Paying Agent]]
['Berechnungsstelle™: ["Calculation Agent":

[Die Emissionsstelle handelt auch alfThe Fiscal Agent shall also act as Calculation Agen
Berechnungsstellg.

[Als Berechnungsstelle fungiertNfme und Adresse [Calculation Agent is: lhsert name and address of
der Berechnungsstelle einfligef Calculation Agent]]]

[Sonstige Stellen:sonstige Stellen einflige [Other Agents: insert other Agentd]

Die oben genannten Beauftragten Stellen behaltAny Agent named above reserves the right at ang tim
sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweiliggo change its respective specified [office] [Swiss
bezeichnete [Geschaftsstelle] [Geschéftsstelle denincipal Paying Agent office] to some other [offic
Schweizer Hauptzahlstelle] durch eine andef8wiss Principal Paying Agent office].

bezeichnete [Geschaftsstelle] [Geschéftsstelle der
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Schweizer Hauptzahlstelle] zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufuidje (2) Variation or Termination of AppointmeniThe
Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dissuer reserves the right at any time to vary oniteate
Bestellung einer der oben genannten Beauftragtdwe appointment of any Agent named above and to
Stellen zu andern oder zu beenden und eine andgppoint another Fiscal Agent/Paying Agent or
Emissionsstelle/Zahlstelle oder zusatzliche odeadditional or other Agents in accordance with all
andere Beauftragte Stellen im Einklang mit alleapplicable regulations. Any variation, termination,
anwendbaren Vorschriffen zu bestellen. Eingppointment or change shall only take effect (othan
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstigar the case of insolvency, when it shall be of irdiate
Wechsel wird nur wirksam (auf3er im Insolvenzfall, ieffect) after 10 days’ prior notice thereof shalivh
dem eine solche Anderung sofort wirksam wirdpeen given to the Holders in accordance with § [14]
sofern die Glaubiger hieriber gemall 8§ [14Notices /[No] Stock Exchange Listing).

(Mitteilungen / [Keine] Bérsennotiz) vorab unter

Einhaltung einer Frist von 10 Tagen informiert

wurden.

[(3) Erfullungsgehilfen der EmittentinDie oben [(3) Agents of the Issuelhe Agents named above act
genannten Beauftragten Stellen handebolely as agent of the Issuer and do not have any
ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der Emittentiobligations towards or relationship of agency astrto

und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentbany Holder.]

den Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder

Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den

Glaubigern begriindet.]

[(AN[4)] Verbindlichkeit der Festsetzungemtlle [(3)][(4)] Determinations BindingAll determinations,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen uwalculations, quotations and decisions given, esgwé,
Entscheidungen, die von einer Beauftragten Stélle imade or obtained under these Conditions by any fAgen
die Zwecke dieser Bedingungen gemacht, abgegebsgmall (in the absence of manifest error) be binding
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern n@ht the Issuer and all other Agents/agents and thedisld
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittenti

und alle sonstigen Beauftragten

Stellen/Erfullungsgehilfen und die Glaubiger binden

§8 §8
STEUERN TAXATION
(1) Besteuerung Samtliche auf die (1) Taxation All amounts payable in respect of the

Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge werdeaotes will be made by the Issuer free and cleaaod

von der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug vowithout withholding or deduction for, any taxestids,
Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdliclessessments or governmental charges of whatever
Gebuhren jedweder Art ("Steuern”) geleistet, dia vanature (Taxes') imposed, levied, collected, withheld or
der Republik Osterreich oder einer ihreassessed by the Republic of Austria or any politica
Gebietskorperschaften oder Behdérden mit deubdivision or any authority thereof or therein ingv
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegbower to tax, unless such withholding or deduci®n
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgese&dquired by law. If such withholding or deductiom i
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt odeudbzequired by law, the Issuer will pay such additiona
ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein solcher &gt amounts as will be necessary in order that the net
oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben, wird d@&mounts received by the Holders after such withhgld
Emittentin zusatzliche Betrége in der Hohe leistba, or deduction will equal the respective amounts Wwhic
notwendig ist, um zu gewabhrleisten, dass die van deould otherwise have been receivable in respethef
Glaubigern unter Berlcksichtigung eines solché¥otes in the absence of such withholding or deducti
Einbehalts oder Abzugs erhaltenen Betrage déhe "Additional Amounts"). However, no such
Betragen entsprechen, die die Glaubiger ohne einkdditional Amounts will be payable on account ofyan
solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hatten (die
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"Zusatzlichen Betragé). Die Verpflichtung zur Taxes which:
Zahlung solcher Zusétzlichen Betrage besteht jedoch
nicht fur solche Steuern, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftraga) are payable by any person (including the Igsuer
des Glaubigers handelnden Person (einschlieBlich deting as custodian bank or collecting agent oralfeh
Emittentin) oder von der Emittentin, falls keineof a Holder, or by the Issuer if no custodian bamk
Depotbank oder kein Inkassobeauftragter ernarutllecting agent is appointed or otherwise in any
wird, oder sonst auf andere Weise zu entrichted simanner which does not constitute a withholding or
als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr daduction by the Issuer from payments of principal
leistenden Zahlungen von Kapital odedistributions made by it; or

Ausschittungen einen Einbehalt oder Abzug

vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder frihergb) are payable by reason of the Holder having, or
personlichen oder geschéftlichen Beziehung dkaving had, some personal or business connectitin wi
Glaubigers zur Republik Osterreich zu zahlen sinthe Republic of Austria; or

oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie der Europdischefc) are withheld or deducted pursuant to (i) any
Union betreffend die Besteuerung vorEuropean Union Directive concerning the taxation of
Ertragsausschittungen oder (ii) einedistributions income or (ii) any international trgar
zwischenstaatlichen  Vereinbarung Uber deramderstanding relating to such taxation and to wite
Besteuerung, an der die Republik Osterreich oder dRepublic of Austria or the European Union is aypaot
Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einefiii) any provision of law implementing, or comphg
gesetzlichen Vorschrift, die eine solche Richtliniith, or introduced to conform with, such Directive
oder Vereinbarung umsetzt oder befolgtreaty or understanding; or

einzubehalten oder abzuziehen sind; oder

(d) einbehalten oder abgezogen werden, wenn ef{@ are withheld or deducted, if such payment could
solche Zahlung von einer anderen Depotbank odeve been effected by another custodian bank or
einem anderen Inkassobeauftragten ohne deuwilecting agent without such withholding or dedaoict
Einbehalt oder Abzug héatte bewirkt werden kdénneor

oder

(e) wegen einer Rechtséanderung zu zahlen sirfd) are payable by reason of a change in law that
welche spéater als 30 Tage nach Falligkeit déecomes effective more than 30 days after the aatev
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgayment becomes due, or is duly provided for and
nach ordnungsgeméafer Bereitstellung aller falligetice thereof is published in accordance with
Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachugdgl4](Notices / [No] Stock Exchange Listing),
gemall §[14] (Mitteilungen / [Keine] Bérsennotizwhichever occurs later; or

wirksam wird; oder

(f) nicht zu entrichten wéren, wenn der Glaubigen d (f) would not be payable if the Holder is able tmi
Einbehalt oder Abzug durch Vorlage einesuch a withholding or deduction providing a cectte

Ansassigkeitsbescheinigung, Freistellung®f residence, certificate of exemption or any other
bescheinigung oder &hnlicher Dokumente vermeidsimilar documents.
kénnte.

(2) FATCA-SteuerabzugDie Emittentin ist zum (2) FATCA WithholdingThe Issuer will be permitted to
Einbehalt oder Abzug der Betrdge berechtigt, dieithhold or deduct any amounts required by thesole
gemal 88 1471 bis 1474 des U.S. Internal Reverluss. Internal Revenue Code Sections 1471 through
Code (in der jeweils geltenden Fassung oder gemBf/4 (or any amended or successor provisions),
Nachfolgebestimmungen), gemal zwischenstaatlichprrsuant to any inter-governmental agreement, or
Abkommen, gemall den in einer anderamplementing legislation adopted by another
Rechtsordnung in Zusammenhang mit diesguarisdiction in connection with these provisions; o
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Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriftearsuant to any agreement with the U.S. Internal
oder gemal mit dem Internal Revenue Servigevenue Service FATCA Withholding ") as a result
geschlossenen Vertrdgen deshalb erforderlich siafia Holder, beneficial owner or an intermediargttts
("FATCA-Steuerabzug'), weil ein Inhaber, not an agent of the Issuer not being entitled teeike
wirtschaftlicher Eigentimer oder Finanzintermedigrayments free of FATCA withholding. The Issuer will
(intermediary, der nicht Beauftragter der Emittentirhave no obligation to pay additional amounts or
ist, nicht zum Empfang von Zahlungen ohnetherwise indemnify a Holder, beneficial owner trey
FATCA-Steuerabzug berechtigt ist. Die Emittentih isntermediary for any such FATCA Withholding
nicht verpflichtet, zusatzliche Zahlungen zu leistededucted or withheld by the Issuer, the paying aigen
oder Glaubiger, wirtschaftliche Eigentimer odeany other party.

andere Finanzintermediare in Bezug auf einen

FATCA-Steuerabzug schadlos zu halten, die von der

Emittentin, der Zahlstelle oder einem anderen

Beteiligten abgezogen oder einbehalten wurden.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung bei[ln the case of an issue where the Notes are kept in
der SIX SIS AG erfolgen soll, einfigen custody by SIX SIS AG, insert

(3) Keinerlei Verpflichtung zur Zahlung zusatzliche(3) No additional amounts shall be payable on actou
Betrdge besteht fir Steuern, die von einer Zahlunfy any Taxes which are required to be withheld or
einzubehalten oder abzuziehen waren aufgrund eideducted from a payment pursuant to laws enacted by
durch den Schweizer Gesetzgeber erlasserf@nitzerland providing for the taxation of payments
gesetzlichen Vorschrift, welche fur eine Besteugrumccording to principles similar to those laid doiwrthe
solcher Zahlungen ahnliche Prinzipien beinhalte¢ wEuropean Council Directive 2003/48/EC, including th
die in der EU-Richtlinie 2003/48/EC dargelegtemprinciple to have a person other than the Issutrthwid
einschlieBlich dem Prinzip, gemalR dem Steuern von deduct tax, in particular, without limitationnya
einer anderen Person als der Emittentin, insbesendgaying ageni.

ohne Einschrankung, einer Zahlstelle, einzubehalten

oder abzuziehen wéte.

§9 89
VORLEGUNGSFRIST PRESENTATION PERIOD

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbu€he presentation period provided in §801
("BGB") bestimmte Vorlegungsfrist wird fur diesubparagraph 1 of the German Civil CoBérgerliches
Schuldverschreibungen [(i)] im Hinblick auf dasGesetzbuch ("BGB") in relation to the Notes is
Kapital auf [zehn] dndere Anzahl Jahre einfigeh [(i)] [reduced to] [ten] [nsert other number of yearg
[Jahre] [verkirzt] [unbegrenzte Zeit] [festgesdtkt] [years] [unlimited] in respect of principal[.] [and
[(il) und im Hinblick auf die Zinsen auf [vierphdere (ii) [limited to] [four] [insert other number of year§
Anzahl Jahre einfiger] [Jahre] [unbegrenzte Zeit] [years] [unlimited] in respect of interest]].
[festgesetzt][verkirzt]].

§10 §10
KUNDIGUNG EVENTS OF DEFAULT

(1) Kundigungsgrundeleder Glaubiger ist berechtigt,(1) Events of defaultEach Holder shall be entitled to
seine Schuldverschreibung durcldeclare by notice its Notes due and demand imnediat
Kindigungserklarung zu kindigen und dereredemption thereof at the [Termination Amount]
sofortige Rickzahlung zu ihrem [Kindigungsbetragfermination Rate] (pursuant to § 6), together with
[Kindigungskurs] (gemafl § 6), zuziglich etwaigar baccrued interest (if any) to the date of repaymienthe
zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen euvent that:

verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaigé) the Issuer fails to pay principal or interest any
zusatzliche Betrage auf die Schuldverschreibungedditional amounts on the Notes within 15 days from
nicht innerhalb von 15 Tagen nach dem betreffenden
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Falligkeitstag zahlt; oder the relevant due date, o

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaRe Erfullung) the Issuer fails duly to perform any other mate
irgendeiner anderen wesentlichen Verpflichtung awebligation arising from the Notes which failure nst
den Schuldverschreibungen unterlasst und diesgpable of remedy or, if such failure is capable of
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, fits remedy, such failure continues for more than 45%day
geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdaueafter the Issuer has received notice thereof from a
nachdem die Emittentin hiertiber eindHolder, or

Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;

oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen generell einstel(c) the Issuer ceases to effect payments in gemeral
oder generell ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt;gitannounces its inability to meet its financial obtigns
oder generally; or

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen digl) a court opens insolvency proceedings against th
Emittentin erdffnet, das nicht innerhalb von 60 @ag Issuer and such proceedings are not dismissed or
nach seiner Eroffnung aufgehoben oder ausgeseaspended within 60 days after the commencement
wird, oder die Emittentin ein solches Verfahrethereof or the Issuer applies for or institutes hsuc
einleitet oder beantragt oder eine allgemein@oceedings or offers or makes an arrangementhfor t
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbiebetnefit of its creditors generally; or

oder trifft; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt; eine (teikise) (e) the Issuer goes into liquidation; a (partiginsoff, a
Abspaltung, Abspaltung zur Neugrindungspin-off for re-establishment, a reconstructionrgee,
Umstrukturierung, Verschmelzung oder andere Foron other form of amalgamation with another company
des Zusammenschlusses mit einer andergmall not be considered a liquidation to the extaat
Gesellschaft gilt nicht als Liquidation, sofern sBe such other company assumes all obligations whieh th
Gesellschaft alle Verpflichtungen tGbernimmt, die dilssuer has undertaken in connection with the Notes.
Emittentin  im  Zusammenhang mit diesen

Schuldverschreibungen eingegangen ist.

(2) Quorum, Heilung In den Fallen des § 10 (1)(2) Quorum, cureln the events specified in § 10 (1)(b),
(b) wird eine Kindigung, sofern nicht bei dereany notice declaring the Notes due shall, unlesheat
Eingang zugleich einer der in § 10(1) (a), (1) (&), time such notice is received any of the eventsipdc
(d) oder (1) (e) bezeichneten Kundigungsgriinde 8§ 10 (1)(a), (1)(c), (1)(d) or (1)(e) entitlingplders to
vorliegt, erst  wirksam, wenn bei  derdeclare their Notes due has occurred, become iviect
[Emissionsstelle][Schweizer Hauptzahlstellepnly when the [Fiscal Agent] [Swiss Principal Payin
Kindigungserklarungen  von  Glaubigern  vorgent] has received such notices from the Holdéw o
Schuldverschreibungen im Nennbetrag  voleast 25 per cent in principal amount of the Ndtemn
mindestens  25% der dann  ausstehendeatstanding. The right to declare Notes due shall
Schuldverschreibungen eingegangen sind. Desminate if the situation giving rise to it hasehe
Kindigungsrecht erlischt, falls der Kuindigungsgrungemedied before the right is exercised.

vor Austiibung des Rechts geheilt wurde.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, (3) Notice. Any notice, including any notice declaring
einschlieflich einer Kindigung derNotes due, in accordance with the above mentioned
Schuldverschreibungen gemaR vorstehendem Abssibparagraph (1) shall be made by means of a writte
1 ist schriftlich in deutscher oder englischer $pe declaration in the German or English language
gegeniber der [Emissionsstelle][Schweizatelivered by hand or registered mail to the spedifi
Hauptzahlstelle] zu erklaren und persoénlich oder peffice of the [Fiscal Agent][Swiss Principal Paying
Einschreiben an deren bezeichnete GeschéftsstelleAgient] together with proof that such Holder at time
Ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweisf such notice is a Holder of the relevant Notes by
beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betiddfermeans of a certificate of his Custodian (as defimed
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe deg [15](3)) or in other appropriate manner.
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Benachrichtigung Inhaber  der betreffenden

Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § [15](3)

definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht
werden.

§11 §11
ERSETZUNG SUBSTITUTION

(1) Die Bestimmungen dieses 8§ 11 finden kein@) The provisions in this § 11 do not apply in aage
Anwendung auf Falle der gesetzlichef succession by operation of law.
Rechtsnachfolge.

ErsetzungDie Emittentin ist — unbeschadet des § 18ubstitution. The Issuer may, irrespective of § 10,
— jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht niitee without the consent of the Holders, if no paymefit o
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf digrincipal or of interest on any of the Notes iglgfault,
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohra any time substitute for the Issuer any compasny a
Zustimmung der Glaubiger ein Unternehmen an ihrprincipal debtor in respect of all obligations aris
Stelle als Hauptschuldnerin (diefrom or in connection with this Series of Notese(th
"Nachfolgeschuldnerin”) fur alle Verpflichtungensau"Substitute Debtor") provided that:

und im Zusammenhang mit dieser Serie von

Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt,

dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungear d (a) the Substitute Debtor assumes all obligatidnhe
Emittentin  in Bezug auf die jeweiligenlissuer in respect of the relevant Notes;
Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerireall(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obdai
erforderlichen Genehmigungen erlangt haben und @ik necessary authorisations and the Substitutetddeb
Nachfolgeschuldnerin  berechtigt ist, an dienay transfer to the Fiscal Agent in the currency
Emissionsstelle die zur Erfullung derequired hereunder and without being obligated to
Zahlungsverpflichtungen aus derdeduct or withhold any taxes or other duties of
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in dehatever nature levied by the country in which the
hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohrgubstitute Debtor has its domicile or tax resideratie
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in defa d amounts required for the fulfilment of the payment
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hatbligations arising under the Notes;

erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art

abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hafc) the Substitute Debtor has agreed to indemnify a
jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuermold harmless each Holder against any tax, duty,
Abgaben oder behdrdlichen Lasten freizustellen, dissessment or governmental charge imposed on such
einem Glaubiger bezuglich der Ersetzung auferlegblder in respect of such substitution;

werden;

[(d) die langfristigen  Verbindlichkeiten der[(d) the rating of the long-term obligations of the
Nachfolgeschuldnerin  ein  gleichwertiges  odeBubstitute Debtor is the same or better as thecotisp
besseres Rating aufweisen als das der Emittentting of the Issuer (confirmed by two rating agesc
(bestéatigt durch zwei Rating-Agenturen, wie z.Bor example S&P, Moody’s or other similar agencies)
S&P, Moody's oder andere gleichwertige

Agenturen);]

[(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt(d) the Issuer irrevocably and unconditionally
gegenuber den Glaubigern die Zahlung aller von dgmarantees in favour of each Holder the paymeiatlof
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungsoms payable by the Substitute Debtor in respetiieof

110



zahlbaren Betrdge zu Bedingungen garantiert, die déotes on terms equivalent to the terms of a guaeaot
Bedingungen einer Garantie der Emittentithe Issuer in respect of senior Notes as a corfathe
hinsichtlich der Schuldverschreibungen als Vertrdzgnefit of the Holders as third party beneficiaries
zugunsten Dritter gemaR § 328(1) BGB entsprecherplursuant to § 328(1) BGB (German Civil Cote)

(e) der [Emissionsstelle][Schweizer Hauptzahls}ell¢e) there shall have been delivered to the [Fisgant]
jeweils eine Bestatigung beziglich defSwiss Principal Paying Agent] one opinion for eadh
Rechtsordnungen  der  Emittentin  und  ddhe Issuer’'s and the Substitute Debtor’s jurisdittof
Nachfolgeschuldnerin von anerkanntetawyers of recognised standing to the effect that
Rechtsanwaélten  vorgelegt wird, dass disubparagraphs (a), (b), (c) and (d) above have been
Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzeatisfied, provided that an opinion with regard to
(@), (b), (c)und (d)erfullt wurden, wobei einesubparagraph (c) shall not be delivered if the Stuits
Bestatigung der Voraussetzungen nach UnterabsB&btor has contractually committed to pay any tax,
(c)dann nicht zu erbringen ist, wenn digluty, assessment or governmental charge imposed on
Nachfolgeschuldnerin sich vertraglich zur Zahlunblolder in respect of the substitution.

gof. anfallender Steuern, Abgaben oder behordlicher

Lasten, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung

auferlegt werden, verpflichtet hat.

(2) Bekanntmachung.Eine Ersetzung hat die(2) Notice. Notice of any such substitution shall be
Emittentin gemafll §[14] (Mitteilungen / [Keine]published in accordance with §[14] (Notices / [NO]
Bdrsennotiz) mitzuteilen. Stock Exchange Listing).

(3) Anderung von Bezugnahmemm Fall einer (3) Change of Referencetn the event of any such
Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesesubstitution, any reference in these Conditionghe
Bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt déssuer shall from then on be deemed to refer to the
Ersetzung als Bezugnahme auf diSubstitute Debtor and any reference to the couintry
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf dahich the Issuer is domiciled or resident for téoat
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steiters purposes shall from then on be deemed to refeheo t
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme asf deountry of domicile or residence for taxation pwe®
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitaf the Substitute Debtor.

oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung FolgendesFurthermore, in the event of such substitutioe th
following shall apply.

[Im Fall, dass in § 11 (1)(d) die Abgabe der Garamnti [if § 11(1)(d) provides for the issuance of the
vorgesehen ist, einfiigen Guarantee

[@)] In 88 und §6(3) gilt eine alternative[(a)] In § 8 and § 6(3) an alternative referencethte
Bezugnahme auf die Republik Osterreich aRepublic of Austria shall be deemed to have been
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme naaobluded in addition to the reference accordinghe
MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das Landpriceding sentence to the country of domicile or
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz odeesidence for taxation purposes of the Substitigbtdr
Steuersitz hat) und and

(b)in  810(1)(c) bis (e)gilt eine alternativeb) in § 10(1)(c) to (e) an alternative referencette
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschafisuer in its capacity as guarantor shall be deetoed
als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu desve been included in addition to the referencéheo
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).] Substitute Debtor.]

(4) Im Fall einer Ersetzung folgt die (4) In theeat of any such substitution, the Substitute

2 An English language translation of § 328 (1) a&f German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) readslaws: "A

contract may stipulate performance for the beradfia third party, to the effect that the third gaacquires the right
directly to demand performance”.
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Nachfolgeschuldnerin der Emittentin aldebtor shall succeed to, and be substituted fat,naay
Rechtsnachfolgerin nach, ersetzt diese und daef adixercise every right and power of, the Issuer utider
Rechte und Befugnisse der Emittentin aus d&ptes with the same effect as if the SubstitutetBeb
Schuldverschreibungen mit der gleichen Wirkunigad been named as the Issuer herein, and the (gsuer
geltend machen, als wenn die Nachfolgeschuldneany corporation which shall have previously assumed
in diesen Bedingungen als Emittentin genannt wordére obligations of the Issuer) shall be releasetfits
ware, und die Emittentin (bzw. die Gesellschafe dliability as obligor under the Notes.

zuvor die  Verpflichtungen der  Emittentin

Ubernommen hat) wird von ihren Verpflichtungen als

Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

(5) Nach einer Ersetzung gemaR diesem § 11 kann (B¢ After a substitution pursuant to this § 11, the
Nachfolgeschuldnerin ~ ohne  Zustimmung  deBubstitute Debtor may, without the consent of Hrdde
Glaubiger eine weitere Ersetzung durchfiihren. Die effect a further substitution. All the provisiornzesified

§ 11 genannten Bestimmungen finden entsprechend& 11 shall apply mutatis mutandiff. the issuance of
Anwendung. Im Fall, dass Abgabe der Garantie in the Guarantee for Senior Notes in accordance with
§ [11(1)(d)] vorgesehen ist, einfugernsbesondere § 11(1)(d) is providd: In particular § [10(1)(d)] shall
bleibt § [10(1)(d)] im Hinblick auf die Raiffeisenremain applicable in relation to Raiffeisen Bank
Bank International AG weiter anwendbar.]nternational AG.] References in these Conditiofis o
Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf dissue to the Issuer shall, where the context soires)
Emittentin gelten, wo der Zusammenhang did®e deemed to be or include references to any such
erfordert, als Bezugnahmen auf eine derartige veeitdurther Substituted Debtor.]

Neue Nachfolgeschuldnerin.]

§12 §12
ANDERUNG DER BEDINGUNGEN, AMENDMENT OF THE CONDITIONS,
GEMEINSAMER VERTRETER HOLDERS’' REPRESENTATIVE

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen [If the Notes are to provide for Resolutions of
Beschliisse der Glaubiger vorsehen, einfligen: Holders:

(1) Anderung der Bedingungebie Glaubiger konnen (1) Amendment of the Conditionist accordance with
entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes iber German Act on Debt Securitie$Sgsetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemission8ohuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") durch eine8chVG") the Holders may agree with the Issuer on
Beschluss mit der in Absatz 2 bestimmten Mehrheimendments of the Conditions with regard to matters
Uber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand gieemitted by the SchVG by resolution with the mayjor
Anderung der Bedingungen mit der Emittentispecified in subparagraph (2) Majority resolutishsgl
vereinbaren. Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubider binding on all Holders. Resolutions which do not
sind fir alle Glaubiger gleichermaf3en verbindlEm provide for identical conditions for all Holdersearoid,
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleicheless Holders who are disadvantaged have expressly
Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, istonsented to their being treated disadvantageously.
unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glarbig

stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

(2 Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger (2) Majority. Resolutions shall be passed by a majority
entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an def not less than 75 percent of the votes cast.
Abstimmung teilnehmenden StimmrechteResolutions relating to amendments of the Condition
Beschliusse, durch welche der wesentliche Inhalt dehich are not material and which do not relatehe t
Bedingungen nicht geandert wird und die keinematters listed in 8 5 paragraph 3, Nos. 1 to 8hef t
Gegenstand des §5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 8 d8shVG require a simple majority of the votes cast.
SchVG betreffen, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit eine

einfachen Mehrheit der an der Abstimmung

teilnehmenden Stimmrechte.
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(3) Abstimmung ohne Versammlung.Alle (3) Vote without a MeetingAll votes will be taken
Abstimmungen werden ausschlieBlich im Wege dekclusively by vote taken without a meeting. A nragt
Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eingf Holders and the assumption of the fees by theels
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme diar such a meeting will only take place in the
Kosten fir eine solche Versammlung durch digrcumstances of § 18 paragraph 4 sentence 2 of the
Emittentin findet ausschlieBlich im Fall des § 18chVG.

Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der AbstimmundDie Abstimmung wird (4) Chair of the VoteThe vote will be chaired by a
von einem von der Emittentin beauftragten Notanotary appointed by the Issuer or, if the Holders’
oder, falls der gemeinsame Vertreter zur AbstimmurRepresentative has convened the vote, by the Holder
aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter ge¢leit®kepresentative.

(5) Stimmrecht.An Abstimmungen der Glaubiger(5) Voting RightsEach Holder participating in any vote
nimmt jeder Glaubiger nach MaRgabe deshall cast votes in accordance with the principadant
Nennbetrags oder des rechnerischen Anteils seimer the notional share of its entittement to the
Berechtigung an den ausstehendesutstanding Notes.

Schuldverschreibungen teil.

(6) Gemeinsamer Vertreter. (6) Holders’ Representative.

[Im Fall, dass kein gemeinsamer Vertreter in den[lf no Holders’ Representative is designated in the

Bedingungen bestellt wird, einfigerDie Glaubiger Conditions The Holders may by majority resolution

kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmuagpoint a common representative (the "Holders’
ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fur alRepresentative”) to exercise the Holders’ rights on
Glaubiger bestellen.] behalf of each Holder.]

[Im Fall der Bestellung des gemeinsamen Vertreter§lf the Holders’ Representative is appointed in the
in den Bedingungen Gemeinsamer Vertreter istConditions The common representative (the "Holders’
[Name des Gemeinsamen Vertreters einfuggrDie Representative") shall benfert Name of the Holders’
Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf dRepresentativg. The liability of the Holders’
Zehnfache seiner jahrlichen Vergutung beschréarst, Representative shall be limited to ten times thewamh
sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz its annual remuneration, unless the Holders’
oder grobe Fahrlassigkeit zur Last.] Representative has acted wilfully or with gross
negligence.]

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben urfthe Holders’ Representative shall have the duties a
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von dpawers provided by law or granted by majority
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumgsolution of the Holders. The Holders’ Represévdat
wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger zhall comply with the instructions of the Holdel®
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechttie extent that the Holders’ Representative has bee
der Glaubiger ermachtigt ist, sind die einzelneauthorised to assert certain rights of the Holdérs,
Glaubiger zur selbstédndigen Geltendmachung dieséolders shall not be entitled to assert such rights
Rechte nicht befugt, es sei denn, ddhemselves, unless explicitly provided for in the
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor.rUbelevant  majority  resolution. The  Holders’
seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter d®epresentative shall provide reports to the Holders
Glaubigern zu berichten. Fur die Abberufung und dits activities. The regulations of the SchVG appiyh
sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamegard to the recall and the other rights and alibgs

Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG.] of the Holders’ Representative.]
§13 §13
BEGEBUNG WEITERER FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND CANCELLATION
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibung&ie (1) Further IssuesThe Issuer may from time to time,

113



Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmurnwithout the consent of the Holders, issue furthetes
der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen niiiving the same Conditions as the Notes in alleetsp
gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahrfar in all respects except for the issue date,ré@ste
des Tages der Begebung, des Verzinsungsbegioosnmencement date and/or issue price) so as todorm
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise gimgle Series with the Notes.

begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen

eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, (2) Purchases.The Issuer may at any time purchase
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig 2dotes in any market or otherwise and at any price.
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von d&totes purchased by the Issuer may, at the optigheof
Emittentin erworbenen Schuldverschreibungessuer, be held, resold or [cancelled] [surrendé¢oettie
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalteffriscal Agent] [Swiss Principal Paying Agent] for
weiterverkauft oder [entwertet werden] [bei decancellation].

[Emissionsstelle][Schweizer Hauptzahlstelle] zwecks

Entwertung eingereicht werden].

§14 §14
MITTEILUNGEN / [KEINE] BORSENNOTIZ NOTICES / [NO] STOCK EXCHANGE LISTING

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Notes issue where the Notes aretn
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: kept in custody by SIX SIS AG, insert:

[(D) Die Emittentin wird alle die [(1) The Issuer shall deliver all notices concegnthe
Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen [dtotes [to the Clearing Systemih[case of custody in
das Clearing Systeminj Fall der Tresorverwahrung the safe of the Issuerin appropriate manner according
bei der Emittentin in geeigneter Weise gemafo subparagraph (3)] for communication [by the
Absatz (3)] zur Weiterleitung [durch das Clearin@learing System] [custody administration of theuts$
System] [durch die Depotverwaltung der Emittentirp the Holders. Any such notice shall be deemdthte
an die Glaubiger Ubermitteln. Jede derartiggeen given to the Holders on thmufmber of dayq day
Mitteilung gilt am [Zahl des Tages einfugehTag after the day on which said notice was given to the
nach dem Tag der Mitteilung [an das ClearinfClearing System] [in Ihsert Medium] [custody
System] [im: Medium einfigen]] [an die administration]].

Depotverwaltung] als den Glaubigern mitgeteilt.]

[(DII@)] [Im Falle von Schuldverschreibungen, did(1)][(2)] [In the case of Notes which are admitttx
durch eine Notierungsbehérde, Borse und/oder dudidting, trading and/or quotation by any listinglaarity,

ein  Kursnotierungssystem zugelassen und/odgock exchange and/or quotation system, noticel sha
einbezogen sind und/oder deren Kurse durch sie bhg. published in accordance with the rules and
es notiert werden, werden Mitteilungen im Einklangegulations of such listing authority, stock exofan
mit den Regeln und Bestimmungen einer solche@md/or quotation system. [As long as the Notes are
Notierungsbehodrde, Boérse und/oder eines solchiisted on the Luxembourg Stock Exchange, notices
Kursnotierungssystems veroffentlicht werderconcerning the Notes will be published on the websi
[Solange die  Schuldverschreibungen an def the Luxembourg Stock Exchange on www.bourse.lu
Luxemburger Boérse gelistet werden, werden die die¢ such other website or other medium for the
Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen apéiblication of notices as required in accordancth wi
der Website der Luxemburger Bérse www.bourse.the rules and regulations of the Luxembourg Stock
beziehungsweise auf einer anderen Website oder tBgchange.]

ein anderes Publikationsmedium gemaR den Regeln

und Bestimmungen der Luxemburger Borse

veroffentlicht.]

Jede derartige Mitteilung gilt am Tag deAny such notice shall be deemed to have been yalidl
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.] given to the Holders on the day of such publication
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[Eine Bdrsennotiz ist nicht vorgesehen.] [A listiog a stock exchange is not envisaged.]

[OIII3)] Die Emittentin wird Mitteilungen [[(1][(2)][(3)] The Issuer will [also] publish nites [on
[auch] [auf deren Website unterits website www.rbinternational.com/Investor
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infas f Relations/ Information for Debt Investors] [andh [a
Fremdkapitalgeber] [und] [in einer fuhrendeteading daily newspaper having general circulafion
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung ifAustria][Luxembourg][nsert other country]. This
[Osterreich][Luxemburgiinderes Land einfiigeh, newspaper is expected to bAnitsblatt zur Wiener
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener Zeitung¥eitund [insert other newspapet. Any notice so
[andere Zeitung einfuger] veroffentlichen. Jede given will be deemed to have been validly giverttom
derartige Mitteilung gilt am Zahl des Tages [insert number of dayg day following the date of such
einflgen Tag nach dem Tag der Veréffentlichung alpublication.]

wirksam erfolgt.]

[IINB)(4)] Jede derartige Mitteilung [, auBem [[(2)][(3)][(4)] Any notice so given [, except inase of
Fall von Absatz [(1)][(2)],] gilt bei mehrerensubparagraph [(1)][(2)],] will be deemed to havesibe
Veroffentlichungen amZahl des Tages einfigen validly given if published more than once, on the
Tag nach dem Tag der ersten solchdmsert number of dayq day after the date of the first
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.] such publication.]

[(NRNUDIGB)] Form der Mitteilung der [(D)(D](5)] Form of Notice of HoldersNotices
Glaubiger. Mitteilungen, die von einem Glaubigerto be given by any Holder shall be made in writing
gemacht werden, miissen schriftlich in deutscher odiee English or German language. The notice must be
englischer Sprache erfolgen. Der Benachrichtigghg accompanied by proof that such notifying Holder is
ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, ddsslder of the relevant Notes at the time of thengjwof

der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgafseich notice. Proof may be made by means of a
der Benachrichtigung Inhaber der betreffenderertificate of the Custodian (as defined in 8 [B%](
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durg¢Rinal Provisions)) or in any other appropriate mam
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § [15](3o long as Notes are securitised in the form &laljal
(Schlussbestimmungen) definiert) oder auf andelmte][Global Certificate], such notice may be given
geeignete  Weise erbracht werden. Solangiee Holder to the Fiscal Agenif the Notes are held in
Schuldverschreibungen durch eineustody by the Clearing Systerthrough the Clearing
[Globalurkunde][Sammelurkunde] verbrieft sindSystem in such manner as the Fiscal Agent and the
kann eine solche Mitteilung von einem Glaubiger ablearing System may approve for such purpose] [
die Emissionsstelle ih Fall von case of custody in the safe of the Issuefor
Schuldverschreibungen, die im Clearing Systentommunication to the Issuer.]

verwahrt werden einflgeniber das Clearing System

in der von der Emissionsstelle und dem Clearing

System daflr vorgesehenen Weise][ Fall der

Tresorverwahrung einfiigenzur Weiterleitung an die

Emittentin] erfolgen.]

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are kept i
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: custody by SIX SIS AG, insert:

(1) Solange die Schuldverschreibungen an der S(X) So long as the Notes are listed on SIX Swiss
Swiss Exchange AG notiert sind und solange diexchange Ltd and so long as the rules of SIX Swiss
Regeln der SIX Swiss Exchange AG dies dBxchange Ltd so require, all notices in respecthef
verlangen, werden alle Mitteilungen im Hinblick auNotes will be validly given through the Swiss Pipad
die Schuldverschreibungen wirksam durch dieaying Agent (i) by means of electronic publicatamm
Schweizer Hauptzahistelle im Wege (i) dethe internet website of SIX Swiss Exchange Ltd
elektronischen Veroéffentlichung auf der Website dé€jwww.six-swiss-exchange.com], where notices are

SIX Swiss Exchange AG currently published under
(Jwww.six-swiss-exchange.com], wobei Mitteilungerhttp://www.six-exchange-regulation.com/publicaton
gegenwartig unter en.html][¢]), or (ii) otherwise in accordance withe
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[http://www.six-exchange-regulation.com/publicationregulations of SIX Swiss Exchange Ltd. Any notises
s_en.html][¢] veroffentlicht werden), oder (ii) @n given shall be deemed to have been validly givethen
anderen Veroéffentlichung, die den Regularien dé& Sidate of such publication or, if published more than
Swiss Exchange AG entspricht, veréffentlicht. Jede once, on the first date of such publication.
vertffentlichte Mitteilung gilt am Tage ihrer

Veroffentlichung oder, falls mehrfach veréffentlich

am Tage der ersten Veroffentlichung als wirksam

erfolgt.

(2) Falls die Schuldverschreibungen nicht mehrem d2) Where the Notes are no longer listed on SIXsSwi
SIX Swiss Exchange AG notiert sind, wird di€exchange Ltd the Issuer shall deliver all notices
Emittentin alle die Schuldverschreibungegoncerning the Notes to the Clearing System for
betreffenden Mitteilungen an das Clearing System zecommunication by the Clearing System to the Holders
Weiterleitung durch das Clearing System an digny such notice shall be deemed to have been diven
Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige Mitteilundt githe Holders on the third day after the day on wisiaial

am dritten Tag nach dem Tag der Mitteilung an dastice was given to the Clearing System.]

Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

§15 §15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN FINAL PROVISIONS

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen von [In the case the Notes are kept in custody by an
einem ICSD oder von SIX SIS AG verwahrt ICSD or by SIX SIS AG, insert:
werden, einfligen:

(1) Anwendbares Recht[Form und] Inhalt der (1) Applicable Law. The Notes, as to [form and]
Schuldverschreibungen sowie die Rechte umntent, and all rights and obligations of the Ho#d
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmeand the Issuer, shall be governed by German law.]
sich nach deutschem Recht.]

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case a Global Certificate is kept in custog
nach dsterreichischem Depotgesetz, einflgen: pursuant to Austrian Depotgesetz, insert

(1) Anwendbares Recht. Inhalt der (1) Applicable Law.The Notes, as to content, and all
Schuldverschreibungen sowie die Rechte umijhts and obligations of the Holders and the Igsue
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmeshall be governed by German law. The legal effedba
sich nach deutschem Recht. Die aus der Form uiodm and the custody of the Notes [in the safehaf t
Verwahrung der Schuldverschreibungen [im Trestssuer] [at the OeKB] pursuant to § 2 [(2)] lit) @f
der Emittentin] [bei der OeKB] gemalthese Conditions will be governed by the laws of
§ 2 [(2)] lit. (b) dieser Bedingungen folgenderAustria.]

Rechtswirkungen unterliegen Osterreichischem

Recht.]

(2) GerichtsstandNicht ausschlie3lich zustandig fir(2) Jurisdiction. The District Court andgerichj in
samtliche im Zusammenhang mit derrrankfurt am Main, Germany, shall have non-exclesiv
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen odirisdiction for any action or other legal proceegs
sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist da8Proceedings”) arising out of or in connectionhnibhe
Landgericht Frankfurt am Main, Deutschland. FiNotes. Any claims raised by or against Austrian
Klagen von und gegen 0Osterreichische Konsumentesnsumers shall be subject to the statutory jurigah

sind die im Osterreichischenset forth by the Austrian Consumer Protection Aud a
Konsumentenschutzgesetz und in dehe Jurisdiction ActJurisdiktionsnormin
Jurisdiktionsnorm zwingend vorgesehenen

Gerichtsstande mafR3geblich.

[(@II)] Gerichtliche Geltendmachung. Jeder [(2)][(3)] EnforcementAny Holder of Notes may in
Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtiginy Proceedings against the Issuer, or to whicth suc
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in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder kolder and the Issuer are parties, protect andreafio
jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und dies own name its rights arising under such Noteshen
Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesbasis of (i) a statement issued by the Custodian (a
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf digfined below) with whom such Holder maintains a
folgenden Grundlage zu stltzen oder geltend securities account in respect of the Notes (ajnstdhe
machen: (i) indem er eine Bescheinigung déull name and address of the Holder, (b) specifytimg
Depotbank (wie nachfolgend definiert) beibringtj beaggregate principal amount of Notes credited tchsuc
der er fur die Schuldverschreibungen eigecurities account on the date of such statememt an
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) defc) confirming that the Custodian has given written
vollstandigen Namen und die vollstdndige Adressmtice to the Clearing System containing the
des Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetnag idéormation pursuant to (a) and (b) and (ii) a copyhe
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter ddBhlobal Note representing the Notes in global form
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepogrtified as being a true copy by a duly authorised
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbaofficer of the Clearing System or a depository loé t
gegeniber dem Clearing System eine schriftlicli&earing System, without the need for production in
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unseich proceedings of the actual records or the Globa
(&) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; umdbte representing the Notes. For purposes of the
(i) indem er eine Kopie der die betreffendefforegoing, "Custodian" means any bank or other
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkundieancial institution of recognised standing autbed to
vorlegt, deren Ubereinstimmung mit dem Originaéngage in securities custody business with whieh th
eine vertretungsberechtigte Person des CleariAglder maintains a securities account in respechef
Systems oder des Verwahrers des Clearing SysteNwes and includes the Clearing System. Each Holder
bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage deray, without prejudice to the foregoing, protecdan
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungenforce its rights under the Notes also in any rottey
verbriefenden Globalurkunde in einem solchewhich is admitted in the country of the proceedings
Verfahren erforderlich ware. Fir die Zwecke des

Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder

ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das

berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft z

betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein

Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen

unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems.

Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger

seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf

jede andere Weise schitzen oder geltend machen, die

im Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

[[3)N[(4@)] Zustellungsbevollméachtigter=ir etwaige [[(3)][(4)] Service of Process-or any legal disputes or
Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfahren vother proceedings before German courts, the Issuer
deutschen Gerichten bestellt die Emittentin Ragffai appoints Raiffeisen Bank International AG, Office
Bank International AG, Niederlassung Frankfurt afArankfurt am Main, Wiesenhittenplatz 26, 60329
Main, Wiesenhittenplatz 26, 60329 Frankfurt amrankfurt am Main, Federal Republic of Germany, as
Main, Bundesrepublik Deutschland, zunauthorised agent for accepting service of process.]
Zustellungsbevollméchtigten.]

[(DII(5)] Sprache [(II(5)] Language.

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und [In case of bi-lingual Conditions with German
mafgeblicher deutscher Fassung einfligen: binding insert:

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprachiéiese Conditions are written in the German language
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Spraamd provided with an English language translatitime

ist beigefugt. Der deutsche Text ist bindend ur@erman text shall be controlling and binding. The
mafRgeblich. Die Ubersetzung in die englischénglish language translation is non-binding.]
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Sprache ist unverbindlich.]

[Im Fall einsprachig deutscher Bedingungen [In the case the Conditions are to be in English dyn
einfugen: insert:

Diese Bedingungen sind ausschlieBlich in deutschiemnese Conditions are written in the English languag
Sprache abgefasst.] only.]

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und [In case of bi-lingual Conditions with English
mafgeblicher englischer Fassung einfiigen: binding insert:

Diese Bedingungen sind in englischer Spracfithese Conditions are written in the English languag
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Spraahe provided with an German language translatitve. T
ist beigefugt. Der englische Text ist bindend unBinglish text shall be controlling and binding. The
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche Spragherman language translation is non-binding.]

ist unverbindlich.]
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